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Valétlan informaciok
veszélyeztethetik az MKB Bank
értékesitésének sikeres
lezarasat

Budapest, 2016.4prilis 6.-Az elmult napokban tobb olyan valétlan informacio jelent
meg a sajtoban, amely veszélyeztetheti az MKB Bank Zrt. szanalasi eljaras
keretében torténo értékesitésének lezarasat az Eurdpai Bizottsag altal elGirt
hataridore, tovabba a szanalasi célok megvaldsitasat. A téves informacidk
alkalmasak a szanalas ala vont intézmény piaci értékének csokkentése révén a
karokozasra. Az MNB-t a szanalas soran az Eurdpai Bizottsag folyamatosan

feliigyeli.

Az MKB Bank Zrt. altal kibocsatott részvények nem tartoznak a nemzeti vagyon
korébe, mivel azok tulajdonosa 2015. december 23. napjatél nem a Magyar Allam,
hanem az MSZVK Magyar Szanéalasi Vagyonkezel§ Zrt. (MSZVK Zrt), amelyben
tulajdonjoggal a Magyar Allam kozvetlenil, illetve kdzvetve nem rendelkezik. Az
MSZVK Magyar Szanaldsi Vagyonkezeld Zrt. tulajdonosa a Szanaldsi Alap, amelynek
vagyona, a mikodéséhez szikséges fedezete nem az allamhdaztartasboél szarmazik,
hanem mindezt -fészabaly szerint—-a Szanalasi Alaphoz csatlakozni koteles
tagintézmények (hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok) hozzajaruldsai biztositjak.
A szandlas sordn az MSZVK Zrt. 32,1 millidrd forintos tdmogatast adott az MKB-nak,
ezért kompenzacidoként a részvények 37 milliard forintos vételara is ide folyik be. A
nem megalapozott sajtéhirek miatt az értékesités elmaradésa veszélyezteti az MSZVK

tamogatasanak megtérlulését és igy a bankrendszernek is jelentés karokat okoz.
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A szanalasi feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Banknak a részvények értékesitése
sordan a pénzlgyi kozvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erésité
intézményrendszer tovdbbfejlesztésérdl szold 2014. évi XX XVII. torvényben, azaz a
szanalasi torvényben és az eurdpai unids versenyjogi eldirdsokban foglaltaknak kell
megfelelnie. Mindez azt jelenti, hogy nyilt, atlathaté és diszkriminacié mentes
eljarasban, piaci versenyfeltételek kozott lefolytatott értékesitéssel, amelyben az
Eurdpai Birésag gyakorlata szerint elsédleges a vételar szerepe, kell megvaldsitani a
szanalasi célokat, vagyis az MNB-nek -az eurdpai unids elvardsoknak megfeleléen-a
legjobb arat kinaldé befektetst kell kivalasztania. A szanalasi feladatkorében eljaré
MNB eljardsa a nemzetkozi gyakorlatnak és a fenti kovetelményeknek mindenben

megfelel.

A felligyeleti feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Banknak egy a szanalastol
elkulonulg, fuggetlen engedélyezési eljarasban vizsgalja meg, hogy a vonatkozd
altalanos jogszabalyok szerint a-szanalasi feladatkorében eljaré -MNB altal hatésagi
hatarozattal kivalasztott Uj tulajdonosok szerezhetnek-e befolydast MKB Bank Zrt-ben.
Amennyiben a felligyeleti feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Bank azt allapitja
meg, hogy a befolyasszerzéshez szukséges feltételeket a vevék tulajdonosi kore,
illetve a vételar eredetének tekintetében a vevék nem tudjak megnyugtatdan
bizonyitani, Ugy az MKB Bank Zrt. altal kibocsatott részvények tulajdonjogat nem
szerezhetik meg. Ezt biztositja a szanalasi feladatkorében eljaré MNB altal a
részvények eladasara létrehozott kotelem is, amely szerint a részvények feletti
tulajdonjog megszerzésének eléfeltétele a fellugyeleti engedély beszerzése és a

vételar maradéktalan megfizetése.

Hangsulyozandd, hogy az MKB Bank Zrt. altal kibocsatott részvények értékesitési
eljarédsdban-a Panndnia Nyugdijpénztar kivételével —a kotelezd ajanlatot benyujto
0sszes lehetséges befektetd nem sajat maga kivant kozvetlenul tulajdont szerezni,

hanem kozvetetten, Un. special purpose vehicle (SPV), masnéven tékealap
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kozbeiktatasa révén. A kozelmultban szdmos eurdpai orszagban valésult meg pénzugyi
intézmény értékesitése olyan modon, hogy a vételre valamely magantékealap (private
equity fund) tett ajdnlatot azzal, hogy az altala alapitott vagy alapitani tervezett SPV-t
jelolte meg részesedésszerzéként. A sajto altal tett ellentétes allitdsok szakmailag

nem alljak meg a helyuket.

A magantbkealap sajatossaga, hogy tobb befektet§tél gydjt tékét abbdl a célbdl, hogy
meghatarozott befektetési politikdjanak megfeleléen azt befektesse az alap jegyeit
jegyzdék, vagyis a befektetdk javara. Az altaluk megvaldsitott Ugyletek tekintetében a
befektetési politika az iranyado, amely ismert és elfogadott az alapot jegyzd6k oldalan,
azonban ezen tulmenden a befektetéknek, mint tényleges tulajdonosoknak az alap
vezetésébe nincs beleszoélasuk, azt az alapkezeld végzi. Amikor az alap megtalalja a
befektetési politikdjanak megfeleltethetd tulajdonszerzési lehetdséget és sikerre viszi
az ugyletkotést, a befektetdk teljesitik a még fennalld befizetési kotelezettséguket. A
befektetés soran tehat a magantékealap altalaban ugy valdsitja meg a befektetési
ugyleteit, hogy a nagy novekedési potenciallal rendelkezé gazdasagi tarsasagban vald
tulajdonszerzést kovetéen részesedését elére meghatarozott feltételek mellett
meghatérozott idé elteltével értékesiti. igy a befekteték nagyobb kockazatot vallalnak,
értelemszerlden nagyobb hozam reményében, kilétuk azonban az irdnyitasi jogosultsag
hidnyara tekintettel nem bir relevanciaval, s6t ez a t6kepiaci oldalon védett

informacidonak mindsul.

Az értékesitési eljaras minden szakaszara igaz az az allitas, hogy valamennyi
lehetséges befekteté azonos médon kapott tajékoztatast a vildgosan megfogalmazott
feltételekrdl, és értesult a kovetkezé szakaszra vonatkozoé lépésekrél, teendékrél. A
Blue Robin Investments S.C.A. altal vezetett konzorcium kotelezé érvényd ajanlata az
értékesitésére vonatkozo eljaras feltételeinek megfelelt, valamint a nemzetkozi

gyakorlatnak megfelelé mdédon vett részt az eljarasban.
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A szandlasi folyamat szabalyossdga megkérddéjelezhetetlen, hiszen az az Eurdpai
Bizottsag altal fellgyelt folyamat. Az Eurdpai Bizottsdg amennyiben ugy itéli meg,
hogy a Magyar Nemzeti Bank az értékesitési eljaras soradn barmely, a hatdskorébe
tartozéd normanak nem tett eleget, ugy jogosult eljarast inditani, amely sordn az
értékesités minden részletét vizsgalhatja. A Magyar Nemzeti Bank az eddigiekben is
kiemelt hangsulyt fektetett az Eurdpai Unid megfeleld tajékoztatasara, és ezt kovetben

is minden adatot a Bizottsag rendelkezésére bocsajt.
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