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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A la Comision Rectora del Fondo de
Restructuracion Ordenada Bancaria:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo de Restructuracion Ordenada Bancaria (en lo sucesivo,
“el FROB" o “el Fondo”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013 vy la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos de efectivo vy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. El Director General del FROB es
responsable de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en las Notas 1 y 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado. Excepto por lo mencionado en el parrafo 2 siguiente, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de fas
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulia de aplicacion.

2. Segun se indica en la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el FROB mantiene una
participacién del 66,01% en el capital social de Catalunya Banc, S.A. registrada en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” por
importe de 1.858 miles de euros. El valor recuperable de dicha inversién, a efectos de determinar su
deterioro, se ha calculado a partir del patrimonio neto consclidado de dicha entidad, segun se
desprende de sus cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2013, auditadas, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Tal y como se describe en la Nota 17 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, el FROB ha iniciado con fecha 2 de junio de 2014 el proceso
de venta de dicha entidad y, por motivos de confidencialidad inherentes a este tipo de transacciones, ha
decidido no hacer publica su estimacion del precio de venta que considera podria obtener sobre la base
de la prospeccién de mercado que ha llevado a cabo hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales y, consecuentemente, no nos ha facilitado informacién sobre la misma. Por tanto, no nos ha
sido posible evaluar si el importe por el que se encuentra registrada a citada participacién en las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2013 equivale a su valor recuperable mediante su transmision.

3. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos obtenido la informacion descrita en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales
del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera del Fondo de Restructuracion Ordenada Bancaria al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

4. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre los hechos detallados en las
Notas 2.4 y 7 de la memoria adjunta, en las que se indica que en la elaboracién de estas cuentas
anuales se han utilizado estimaciones a efectos de la valoracion de las inversiones en forma de
participaciéon en el capital y financiacion prestada a determinadas entidades de crédito y de la
determinacion de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.
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1.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013

Actividad

El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en adelante, “FRORB"} es una entidad de derecho pablice con
personalidad jurichca propia y plena capacidad publica y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14
de julic de 2009 al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-ley /2000, de 26 de junio, sobre reestructuracién
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entrdades de credito'. Actualments, el régimen juridico
bajo &l que el FROB desarrolla sus actividades se encuentra en la Ley 972012, de 14 de noviembre. de
reestructuracion y resolucion de entidades de credito” {en adelante, Ley 9/2012).

El FROB tiene por objeto gestionar los procesos de reestructuracidn y resolucion de las enlidades de crédito, en
los terminos establecidos en |a citada Ley 5/2012.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de reestructuracion y resolucion, segin determina el articulo 3 de
ta Ley 98/2012, son los siguientes:

- Asegurar fa continuidad de aquellas actwvdades, servicios y operaciones cuya inferupcion podris perfurbar
la economia o el sisterna financiero y, en parficular, los senvicios financiercs de importancia sistémica v los
sistemas de pago. compensacion y fiquidacién.

- Evitar efectos pernudiciales para ia estabilidad del sistema financiero, previmiendo el confagio de las
dificuliades de una enlidad al coryunto del sisterna y manteniendo la disciphna de mercado.

- Asegurar la utihzacion mds eficiente de fos recursos pablicos, minimizando 1os apoyos financieros publicos
que, con caracter extraondinano, pueda ser necesario conceder.

- Proteger a los depositantes cuyos fondos eslan garantizados por el Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito.

Proteger los fondos reembolsables y demas aclivos de fos clientes de las enlidades de credito.
Para alcanzar los objelivos anteriormente enumerados, el FROB podra adoptar instrumentos de apayo financiero
en la medida necesaria, pudiendo concretarse. entre olras, en una o varias de las siguientes medidas, conforme
al articulo 28 de ta Ley 8/2012
- El otorgamwento de garantias.
- La concesion de préstamos o crédifos.

- La adguisicion de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestidn o encomendaria a un lercero.

- La recapitalizacion a fravés de sccrones grdinarias o aportaciones al capntal y/o instrumentos canveribles
en acciones ordinarias o aporiaciones al capital social.

1 Derogada por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestryduracion y resolucion de entidades de crédto Dicho
Rea! Decreto-lay fue. asimismo, derogado por la Ley 972012 de 14 de novembre. de reestructuraciéon y resplucion de
entidades de créddo. ka cual elevé a rango de ey lo eslablecido en el memo.

2 Modificada por el Real Decreto-lay 6/2013 o 22 de marzo, de pratecs:dn a los ttulares de determinados productos de
aharro & inversion y otras medidas de cardcter franciero y. el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre. de megidas
urgentas pata la adaptacion del derecha sspafiol a la normativa de |a Linion Eurcpea en malena de supervision ¥ solvancia de
entidades financieras





















2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase 2.1), y en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
su situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de sus resuitados, de las variaciones en su patrimonio neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio de acuerdo con el marco normativo que le
resulta de aplicacion, y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Comision Rectora el
18 de julio de 2013, y las correspondientes al ejercicio 2013, que han sido formuladas por el Director General del
FROB el 20de junio de 2014, se someteran a la aprobacion de la Comisién Rectora, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase Nota 4). No
existe ningan principio contabie gue, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse. En la elaboracidn de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y evaluacion de la incertidumbre
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Director General del FROB.

En la elaboracion de estas cuentas se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las partidas
registradas en ellas. Considerando el objeto y actividad que realiza el FROB, que se materializa en la realizacion
de las inversiones en forma de participaciéon en el capital y financiacion prestada a las entidades de crédito y
Sareb que se muestran en estas cuentas anuales, se han realizado estimaciones encaminadas a la valoracion
de estas participaciones y a la determinacion de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes detericros, se han
calculado de la siguiente forma:

a.- En el caso de NCG, a partir de su precio de venta (véase Nota 6).

b.- En el caso de Sareb, a partir del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracion de la
citada entidad el 26 de febrero de 2014. Dicho método de valoracion coincide con el aplicado a la deuda
subordinada emitida por dicha entidad y suscrita por el FROB.

c.- Respecto al resto de participaciones en empresas del grupo, el FROB considera que la mejor evidencia
de su importe recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como
establece la Norma de Registro y Valoracion 97 del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto
consolidado de la entidad participada segun se desprende de sus correspondientes cuentas anuales
consolidadas y auditadas del ejercicio 2013, excluyendo los intereses minoritarios, corregido por las
plusvalias facitas existentes en la fecha de la valoracion. Por tanto, las valoraciones que se utilizaron a
efectos de determinar el deterioro al 31 de diciembre de 2012 no constituyen, al cierre del ejercicio
2013, la mejor evidencia de su importe recuperable, dadas las variaciones que se han producido en las
hipotesis sobre las que se elaboraron los planes de negocio en los que dichas valoraciones se
sustentaban.

Los valores recuperables de las obligaciones convertibles se han estimado a partir del analisis del cumplimiento
de los planes de restructuracion elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB, la Comision Ejecutiva
del Banco de Espafia y la Comision Europea, que constituyeron la base para la ejecucion del apoyo financiero y
que contemplaba el calendario de devolucion de dichos importes.

-






2.8 Presentacion de estados financieros consolidados

La normativa mercantil espafiola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades dominantes de los
grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del mismo, en el que se integren por et método de integracion global las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad dominante
controla a aquélla o, lo gque es lo mismo, tiene el poder de dirigir sus politicas financieras y de explotacion de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades; presumiendo la existencia de
control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la mayoria de los derechos de voto y se
tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de su consejo de administracion.

No obstante, la normativa mercantil también establece gue en aguellos casos excepcionales en que la aplicacién
de una disposicién legal en materia de contabilidad fuera incompatible con ta imagen fiel que debe proporcionar
las cuentas anuales, tal disposicién no sera de aplicacion.

En este contexto, el FROB ha llevado a cabo un analisis, sobre la necesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas tras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentes cuentas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le ha llevado a concluir,
previa consulta con el Banco de Espafia y con la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre la no
necesidad de formular cuentas anuales consolidadas. Entre los aspectos tenidos en consideracién para alcanzar
esta conclusién se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen la intervencion del FROB en los procescs
en los que adquiere participaciones mayaoritarias en el capital de entidades o en las que pasa a controlar
sus organos de administracion;

- el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va encaminada a
completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracion/resolucién que debe concluir con la
cesion del negocio a terceros, no existiendo animo de lucre, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacion de participar activamente en la
gestidén de los negocios, y

- la consideracion de que la presentacion de dichos estados financieros consolidados no aportaria
informacion relevante a los inversores del FROB, dado que sus decisiones de asignacion de recursos
no se basan en la capacidad de generacién de flujos de efectivo de sus activos, sino mas bien en la
garantia explicita, incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos
emitidos por el FROB a la Deuda Publica.

Aplicacion de resultados

De acuerdo con fo estipulado en la Ley 9/2012, cualquier beneficio devengado y contabilizado se procedera a
ingresar en el Tesoro Piblico. En caso contrario, los resultados negativos que generen los activos del FROB se
integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacion del resultado de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Eurcs
2013 2012

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | (2.787.112)| (26.060.522)

Aplicacion:
Fondo patrimonial (2.787.112)| (26.080.522
(2.787.112) |{26.060.522)



































































































































































responsable directa de la planificacién de la resolucidn de las principales entidades bancarias asi como del
disefo de los esquemas efectivos de resolucidn si bren actuara. en todo caso, en estrecha coordinacidn con fas
auloridades de resolucion nacionales. Por lg tanto. en el nuevo marco sera necesaria una coordinacion intensa
enire autoridades nacionales de resolucidn, autoridad Unica de rescluctdn y supervisores. Esto supone un reto
operalivo perc hene como gran valor anadido |a garaniia de que en toda su zona de actuacion |a aplicacidn de la
resolucién serd similar, garantizandose asi no solo unas mismas reglas de juego sinoc también una misma
aplicacion de ellas E! otro gran pilar de este mecanismo unico s la mutualizacion de ios fondos de resolucion

nacionales, que deberan ser financiados por &l sector financiere de forma similar a como se financia el Fondo de
Garantia de Depositos

6.- OTRA INFORMACION
Durante el gjercicio 2013 ng se han llevado a cabo actividades en materia de i+D.

Par otra parte, el fondo patrimonial no esta formado por acciones susceptibles de adquisicion por el FROB, no
existienda, por tanto. acciones propias.



Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria

El abajo firmanta, Director General del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancara, formula con fecha 20 de
junio de 2014 las presentes Cuentas Anuales de! Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y el Informe de Gestién del ejercicio 2013,
que se encuegntran impresos en las 69 paginas adjuntas. debidamente visadas por mi a efectos de su
identificacion, y que serén sometidas a 1a aprobacion de la Comision Rectora.

Fdo .
Direc e Reestructuracon Ordenada Bancana
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