Forsta Sparbanken och Nordbanken, Gotabanken och Foreningsbanken

Nistan precis ett ar senare kom beskedet att Forsta Sparbanken drabbats av betydande kreditforluster, till stor
del orsakade av fastighetsutlaning eller annan utlaning med fastigheter som pantsékerhet.

Redan pa ett tidigt stadium stod det klart att banken inte uppfyllde det lagstadgade kapitaltdckningskravet pa
8 procent. Darmed maste banken antingen inom kort tid fa en kapitalpafyllnad eller gé i likvidation. Forsta
Sparbanken var en betydande aktor pa den svenska marknaden - den Gverlédgset storsta sparbanken och den
totalt sett sjunde storsta banken i Sverige med en balansomslutning pé ca 60 miljarder kronor. Liksom andra
sparbanker dgdes Forsta Sparbanken av en stiftelse vars kapital fransett vissa ursprungliga tillskott kom fran
ackumulerade vinster.

Eftersom Sparbankernas Bank var villig att d&ven 1 den uppkomna situationen svara for likviditetstillforseln
till Forsta Sparbanken bedomde Riksbanken att det inte fanns behov av extraordinirt likviditetsstod fran dess
sida.

Finansdepartementet liamnade ddremot en lanegaranti till sparbankens dgarstiftelse for att denna snabbt skulle
kunna skaffa det kapital som erfordrades for att banken pa nytt skulle uppfylla kapitalkravet. Lanegarantin
omfattade 3,8 miljarder kronor. De medel som stiftelsen lanade upp pa marknaden omvandlades till ett
efterstéllt villkorslan, vilket enligt kapitaltickningsreg lerna far rdknas som eget kapital.

Varken Finansdepartementet, Riksbanken eller Finansinspektionen bedomde vid den tidpunkten att Forsta
Sparbankens problem utgjorde en del i en systemkris, vilket forklarar 16sningens ad hoc-karaktér.

Att Finansdepartementet 1imnade en lanegaranti berodde pa att sparbankens dgandeform, en stiftelse,
forsvarade mojligheten att pa kort tid skaffa kapitaltillskott. Finansdepartementet strivade ocksa efter att 16sa
sparbankens problem sa langt som mdojligt inom den finansiella sektorn, d v s genom hjélp av dgare eller
"nérstaende".

Under hosten 1991 noterade dven Nordbanken stora kreditforluster och ett behov av kapitalpafyllnad for att
klara 8 procent-grinsen. Eftersom Nordbanken dgdes till drygt 70 procent av staten var problemet i forsta
hand en fraga for staten sdsom &dgare.

Staten garanterade darfor en nyemission pa 5,2 miljarder kronor och tecknade sjélv 4,2 av dessa. Dess
dgarandel okade didrmed till 77 procent.

Under varen 1992 dterkom problemen savil i Forsta Sparbanken som i Nordbanken. Nya stora kreditforluster
pavisades och kapitaltidckningen foll ater under 8 procent.

Regeringen ldamnade ett nytt borgensatagande pa 4,2 miljarder kr till den 4gande sparbanksstiftelsen och
omvandlade den tidigare lanegarantin pa 3,8 miljarder kronor till ett 1an pa gynnsamma villkor. Som sékerhet
tog staten 70 procent av sparbanksstiftelsernas aktier i pant. En viktig del i 16sningen var att Forsta
Sparbanken fusionerades in i Sparbanken Sverige, som da var under bildande.

I Nordbankenfallet gav riksdagen regeringen ett bemyndigande att anvédnda upp till 20 miljarder kronor for en
omfattande omstrukturering av banken. Av detta belopp anvéndes 2 miljarder for att kdpa ut de privata
aktiedgarna ur banken.

Regeringen gjorde nimligen bedomningen att omstruktureringsarbetet skulle underlittas och paskyndas om
banken bara hade en dgare. Den finansiella rekonstrueringen av Nordbanken genomfordes under sommaren



och hosten 1992. Det stod snart klart att det samlade kapitalbehovet vésentligt skulle 6verstiga 20 miljarder
kronor. Bl a gavs Nordbanken ett aktiedgartillskott pa 10 miljarder kronor for reserveringar av befarade
kreditforluster.

Dessutom delades banken upp sa att merparten av de nodlidande engagemangen fordes 6ver till separat
bolag, Securum. Till Securum 6verfordes tillgdngar som ursprungligen vérderats till 67 miljarder kronor,
motsvarande ca 1/4 av Nordbankens kreditstock vid denna tidpunkt. Securum var fran borjan ett dotterbolag
till Nordbanken, men dvertogs den 1januari 1993 av staten. Securum forsags av staten med ett eget kapital pa
24 miljarder kronor och med garantier pa 10 miljarder kronor for att kunna ta upp lan.

I april 1992 uppstod dven problem i Gota AB, moderbolaget till Gota Bank. Gota AB édgdes till storsta delen
av forsdkringsbolaget Trygg Hansa SPP Holding, som redan tidigare tvingats ga in med kapitaltillskott for att
halla kapitaltdckningen 6ver 8-procentsstrecket. Tryggs dgare meddelade nu att de inte var beredda att skjuta
till mer @n 1,5 miljarder kronor vid en kommande nyemission dven om behovet skulle visa sig vara storre.
Detta uttalande ledde naturligtvis till viss oro pa marknaderna dven om det senare dementerades.

Nir Gota AB, moderbolaget till Gotabanken, gick i konkurs den 9 september gick dérfor
Finansdepartementet omedelbart ut med beskedet att regeringen garanterade att inga motparter till
Gotabanken skulle lida nagra forluster. Undantag gjordes for aktiedgare och dgare av vissa aktieliknande
finansieringsinstrument.

Denna garanti utvidgades den 24 september nir regeringen meddelade att den 1 en proposition till
hostriksdagen @mnade foresla en allmén, statlig garanti for samtliga svenskédgda banker samt nagra
namngivna kreditinstitut med statlig anknytning.

Vi har i borjan av denna artikel redogjort for hur situationen gradvis forvéirrades och hur statens ingripanden
blev alltmer langtgdende. Nordbanken och Forsta Sparbanken dr exempel pa detta. I bada fallen tvingades
staten aterkomma efter bara nagra manader och komplettera tidigare stodatgiarder eftersom dessa visat sig helt
otillrackliga.

Detta var forstas inte avsikten nar stodet gavs forsta gangen.

Situationen berodde delvis pé otillrdcklig information om kreditforlusternas faktiska storlek. Genomgéngen
av kreditportfoljerna var inte lika grundlig och framatpekande som de som senare gjordes i samband med
Bankstodsndmndens handldggning. En tillkommande forklaring 4r att konjunkturutvecklingen, och 1
synnerhet fastighetsvirdena, forsvagades ytterligare under mellanperioden.

Det dr ocksa intressant att se hur atgiarderna blir mera "sofistiskerade". Staten tog lardom av sina vunna
erfarenheten. I de tidiga situationerna var staten mer “generds" mot stodbankernas aktiedgare. Exempelvis
erholl Forsta Sparbankens stiftelsedgare ett 1an med rénta som 1ag under marknadsréntan.

Vidare koptes Nordbankens privata aktiedgare ut till ett pris som gav dem full kompensation for det pris de
tecknat aktierna till vid en nyemission inte s lang tid innan.

I Sparbanksfallet kan generositeten forklaras med att staten slapp att ta pa sig ytterligare risker i och med att
Sparbanken Sverige medgav att Forsta Sparbanken fick fusioneras in i den storre bankgruppen.

I Nordbanksfallet finns flera skil. Dels det tidigare angivna praktiska, att rkonstruktionsatgiarderna
underlittades av att banken hade endast en dgare. Dels det faktum att privata aktiekopare endast en kort tid
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tidigare formatts att teckna aktier vid nyemissionen. Det fanns en risk att dessa personer skulle starta réttsliga
processer och diarmed férdréja omstruktureringen, om de drabbades av ekonomiska forluster vid statens
aterkop av aktierna.

Aktiedgarna skulle kunna tdnkas aberopa argumentet att de vid nyemissionen inte blivit upplysta av
majoritetsdgaren, staten, om de stora potentiella kreditforlusterna i banken.

Aven om staten inte kiint till riskerna kunde &beropas att den inte hade gjort tillrickligt noggranna
undersokningar av tillstdndet i banken. For att undanrdja risken for en dylik fordrojande process aterkopte
staten aktierna till emissionskursen.

Nir det giller Gotabanken f6ljde staten helt de d& uppstillda principerna. (Dessa hade inte formulerats nér
Forsta Sparbanken och Nordbanken skulle riddas). Agarna av banken erhéll ingen som helst ersittning for
sina aktier, eftersom banken inte ansags ha nagot positivt virde. Detta bekriftades senare av ett utslag i en
skiljedomstol.

Det 1 tiden sista stodet som Bankstddsndmnden ldmnade gavs till Foreningsbanken, den s k
kapitaltickningsgarantin. Denna var helt utformad for att 6ka de hittillsvarande &garnas incitament att
minimera utnyttjandet av bankstddet och att 6ka statens mojligheter att tillgodogora sig eventuella 6kningar
av aktievirdet om banken pa nytt skulle komma att ge aktieutdelning.

Om kapitaltackningen understeg nio procent foll garantin ut och staten kdpte da kumulativa preferensaktier i
banken, vilka avkastade marknadsrinta. Dessa aktier kunde aterkdpas av 6vriga aktiedgare fore ar 1998.
Skulle sa inte ske omvandlades aktierna till roststarka A-aktier varigenom en stor del av kontrollen av banken
overgick till staten.

Med denna upplidggning av bankstodet utnyttjades statens stod inte forridn det var nddvéndigt. Om det hade
utnyttjats - vilket i praktiken inte blev fallet - hade staten en stark position i att bli aterbetalad eller att fa
deltaga i en eventuell viardeuppgang.

I efterhand ir det intressant att se hur myndigheterna (vi rdknar hér dven in Riksbanken med dess mojlighet
att ge likviditetsstod) tillimpat olika former av atgédrder beroende pa bedomningen av graden av krissituation.

Finansbolagen ansags inte behova nagon form av stod under sina finansieringproblem ar 1990.

Direfter foljde ett antal bankproblem som skottes pa ad hoc-basis. Nir det hosten 1992 stod helt klart att den
finansiella forsvagningen lett till en systemkris ingrep myndigheterna snabbt och med full styrka och svarade
bade for likviditetsstod och solveusstirkande atgérder (respektive bankavveckling dir sa var lampligt).

Med den information myndigheterna hade vid respektive tidpunkt var deras reaktion rimlig, dven sett i
efterhand.

Wohlin-krisen |


http://www.internetional.se/re95nb.htm
https://www.internetional.se/wohlinkris.htm



https://www.internetional.se/index.html

