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Apresentacao

O Fundo Garantidor de Créditos - FGC apresenta o Relatério Anual 2014, que compreende
o relato das informacses e atividades de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2014, exercicio social
do FGC, que coincide com o ano calendario.
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Mensagem da Administracao

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, submetemos aos associados do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC - as demonstragdes financeiras e o0s respectivos numeros
patrimoniais, referentes ao periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2014.

Estabelecidas como missdo do FGC a protegdo aos depositantes e investidores no ambito do
sistema financeiro brasileiro e a contribuicdo para sua estabilidade, seja provendo liquidez, seja
apoiando reestruturacdes societarias, o Fundo vem, a cada dia, aprimorando sua maneira de atuar.

O ano de 2014 marcou mais um importante passo para a evolucao da governanca do FGC. A
ampliacdo do escopo de atuacdo da instituicdo nos ultimos anos, seguindo uma tendéncia
internacional entre as entidades garantidoras de depdsitos, tornou imperativo o fortalecimento do
Nnosso corpo técnico, que nos levasse a atingir outro nivel institucional.

A definicdo, ainda em 2013, de Conselhos de Administracdao e Fiscal profissionais e
independentes, sem vinculo com as instituicdes financeiras associadas, foi seguida do reforco da
Diretoria Executiva do FGC no ultimo ano. Dois novos integrantes foram eleitos, passando a gestdo
executiva a contar com diretorias de operagdes, administracdo e tecnologia, gestdao de riscos e
juridica.

Neste exercicio que se encerra, 0s processos internos foram revisados para que pudéssemos
reforcar a seguranga corporativa. Novas politicas foram elaboradas para as areas de investimentos,
auditoria interna e contratacdo de terceiros.

Seguimos investindo em tecnologia da informacdo, aumentando nossa capacidade de
processamento e a eficiéncia operacional. Implantamos um novo sistema de gerenciamento de
processos, assim como outro de acompanhamento do contencioso judicial, com objetivo de
promover melhorias na gestdo. Todos esses movimentos contribuiram para amadurecer e
profissionalizar a gestdao do FGC, acompanhando a evolugdo natural de escopo que o Fundo
conquistou a partir da crise global de 2008.

Por fim, agradecemos aos nossos colaboradores, as instituicGes associadas, aos agentes de
mercado e ao Banco Central do Brasil pelo apoio e disponibilidade indispensaveis ao cumprimento de
nossa missao.

A Administragao.




Institucional

Sobre o FGC

O Fundo Garantidor de Créditos - FGC é uma entidade privada, constituida sob a forma de
associacdo civil sem fins lucrativos, criada como participante da Rede de Protecdo do Sistema
Financeiro Nacional.

Sua missdo institucional é:

v Proteger depositantes e investidores no dmbito do sistema financeiro, até os limites
estabelecidos pela regulamentacao;

v' Contribuir para a manutencao da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional e
prevencao de crise bancaria sistémica.

Tem por objeto:

v' Prestar garantia aos depositantes das instituicdes associadas, na hipotese de
decretacao de regime especial ou reconhecimento de insolvéncia;

v' Contratar operacgdes de assisténcia ou suporte financeiro, incluindo operacdes de
liquidez, com as instituicbes associadas.

Historia

A Constituicdo Federal de 1988, ao se referir ao Sistema Financeiro Nacional, autorizou a
“criacdo de fundo ou seguro, com o objetivo de proteger a economia popular, garantindo créditos,
aplicacoes e depodsitos até determinado valor, vedada a participagao de recursos da Unido”. Assim, o
FGC é concebido sob a forma de associacdo privada, segundo pressupostos de mutualidade. Ou
seja, as associadas constituem, a partir de suas contribuigdes, um Unico fundo que, em situacdes
predeterminadas, funciona como suporte para minimizar o0s riscos e consequéncias delas
decorrentes para todo o sistema.

O Conselho Monetario Nacional - CMN autorizou sua criacdo através da Resolugao n.° 2.197
em agosto de 1995. Ato seguinte, com a Resolucdo n.° 2.211 em novembro do mesmo ano, aprovou
o Estatuto e o Regulamento do FGC.

Nov/1995 Dez/2008

Aprovagio do oo Mar/2009 Jul/2012
Estatuto e ;I%st;;%dao(;)e Criado o DPGE Possibilidade de
Ago/1995 Regulamento do Apligagéo para Depésito a Prazo entrega de lastro
CMN autoriza a FGC assisténcia a com Garantia para captagdo de
criagdo do FGC Garantia de liquidez Especial DPGE
R$ 20mil
[} [} [} [} [ ] [} [} [}
Set/2006 Dez/2010 Mai/2013
. Garantia sobe para Garantia sobe para
Garantia sobe para R$ 70mil R$ 250mil
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Desde sua criacdo e até o ano de 2008, o FGC atuou exclusivamente como pagador de
garantias. Apos a crise econdmica internacional daquele ano, teve sua finalidade estendida e passou
também a prestar assisténcia e suporte a liquidez das instituigdes associadas, no rastro da tendéncia
mundial de aumento de escopo das entidades da rede de protecao do mercado financeiro.

Em 2013, os Conselhos de Administracdo e Fiscal, antes composto pelos quadros das
associadas, passaram a ser integrados apenas por profissionais independentes. A alteracao na
governanca segue as mais avancadas praticas adotadas internacionalmente e se antecipa a
publicacdo dos novos “Principios Essenciais para Sistemas Efetivos de Seguro e Garantia de
Depdsitos” da Associagdo Internacional de Seguradores e Garantidores de Depdsitos?.

Associadas

A associacdao ao FGC é simples e é condicdo para obtencdo de autorizacdo de funcionamento
de qualquer instituicao financeira no Brasil. Exige-se, apenas, a apresentacao de solicitagdo formal e
dos documentos constitutivos do interessado.

Sdo instituicbes associadas a Caixa Econbmica Federal, os bancos multiplos, os bancos
comerciais, os bancos de investimento, os bancos de desenvolvimento, as sociedades de crédito,
financiamento e investimento, as sociedades de crédito imobiliario, as companhias hipotecarias e as
associacbes de poupanca e empréstimo, em funcionamento no Pais, que atendam a um dos
seguintes requisitos:

I - recebam depositos a vista, em contas de poupancga ou depdsitos a prazo;
II - realizem aceite em letras de cambio;

III - captem recursos mediante a emissdo e a colocagdo de letras imobilidrias, de letras hipotecarias,
de letras de crédito imobilidrio ou de letras de crédito do agronegdcio;

IV - captem recursos por meio de operacdes compromissadas tendo como objeto titulos emitidos,
apos 08 de marco de 2012, por empresa ligada.

Ao final de 2013, havia 181 instituicdes associadas. Em 31/12/2014, a quantidade era de
183, contadas a partir da base ativa de contribuintes. Quer dizer: pelo nimero de instituicdes que
mantém depositos elegiveis como garantia.

Contribuicoes para a manutencao do fundo

Nao contando com fundos publicos, o FGC esta constituido desde sua criagdo com recursos
provenientes de:

v ContribuicGes ordindrias e especiais das instituicdes associadas, que o fazem com base no
saldo de depésitos elegiveis a garantia prestada;

v/ Taxas de servicos decorrentes da emissao de cheques sem provisao de fundos;

! International Association of Deposit Insurers (IADI) — IADI Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems:
http://www.iadi.org
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v" Valores decorrentes de recuperacdes de direitos creditérios nas quais o FGC houver se sub-
rogado, em virtude de pagamento de dividas de instituicdes associadas relativas a créditos
garantidos;

v' Resultado liquido dos servigos prestados pelo FGC e rendimentos de aplicagdo de seus
recursos;

v' Remuneragdo e encargos correspondentes a operagdes realizadas com associadas.

O Estatuto prevé ainda a possibilidade de ocorréncia de receitas de outras origens, de modo
a contemplar outras situacdes de ganho relacionadas a sua operacgao.

A contribuicdo feita ao FGC pelas associadas, ordinaria ou especial, tem caracteristica de
contribuicdo ex ante, isto é, sdao valores recolhidos e acumulados no fundo com a finalidade de
cumprir futuras obrigacdes e suportar os custos operacionais relacionados a sua manutencgao.

Em situagcdes em que o patrimdénio do FGC nao seja suficiente para cumprir com suas
obrigagdes, poderao ser utilizados recursos adicionais, na seguinte ordem, provenientes de:

I - contribuigdes extraordinarias das instituicdes associadas;
IT - adiantamento, pelas instituicdes associadas, de até 12 (doze) contribuicdes mensais ordinarias;
III - operagoes de crédito com instituicdes privadas, oficiais ou multilaterais; e

IV - outras fontes de recursos, por proposta da administracdo do FGC e mediante prévia autorizagao
do Banco Central do Brasil - BCB.

Garantias Prestadas pelo FGC

O FGC presta garantia aos credores de suas instituicdes associadas de forma ordinaria e
especial.

A Garantia Ordinaria, atualmente com valor de até R$ 250 mil por depositante por
instituicdo ou conglomerado, alcanga os seguintes casos:

v Depositos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio;
v' Depositos de poupanga;
v Depositos a prazo, com ou sem emissdo de certificado;

v' Depositos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques, destinadas ao registro e
controle do fluxo de recursos referentes a prestacdo de servicos de pagamento de salarios,
vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares;

v Letras de cambio;
v Letras imobiliarias;
v Letras hipotecarias;

v Letras de crédito imobiliario - LCI;
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v Letras de crédito do agronegdcio - LCA;

v' Operacdes compromissadas que tém como objeto titulos emitidos apdés 08 de marco de 2012
por empresa ligada.

Esta é uma relacdo exaustiva em relacdo aos créditos que sdo objeto da garantia do FGC,
ndo sendo cobertos, por exemplo, depdsitos, empréstimos ou captagdes no exterior, operagoes
relacionadas a programas de interesse governamental, depédsitos judiciais, cotas de fundos de
investimento, instrumentos financeiros com clausula de subordinacdo ou quaisquer outros que nao
integrem a lista apresentada.

Os créditos cobertos pela garantia ordinaria, quando titulados por associacdes, condominios,
cooperativas, grupos ou administradoras de consoércio, entidades de previdéncia complementar,
sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e demais sociedades e associacdes sem
personalidade juridica e entidades assemelhadas, sdo garantidos até o valor de R$ 250 mil, na
totalidade de seus haveres em um mesmo conglomerado financeiro.

O pagamento da garantia ao credor original se dd4 com uma cessdo do crédito do depositante
ou investidor original para o FGC, que por sua vez se sub-roga no direito de cobranca daquele valor.

A Garantia Especial, com valor de até R$ 20 milhdes, é paga aos credores que possuem
aplicagdo em Depdsito a Prazo com Garantia Especial - DPGE, caracterizado como tal desde sua
emissao.

Prazos para pagamento das garantias do FGC

A Garantia Especial tem um prazo previsto para seu pagamento de 03 dias Uteis da data da
decretacdo do regime especial, desde que as informacdes sejam devidamente prestadas pelo
administrador da instituicdo e o investidor atenda a entrega de informacbes e documentos exigidos
para o pagamento da garantia, conforme comunicado divulgado pelo FGC na ocasido.

A Garantia Ordinaria ndo tem prazo previsto para seu pagamento, entretanto, o FGC adota o
prazo para pagamento da Garantia Especial como meta para execucdo do processo. Também neste
caso, o FGC somente pode iniciar o processo de pagamento apds a prestacdo de informagdes pelo
administrador da instituicdo e apresentacdao de documentos pelo investidor.

Operacoes de assisténcia e suporte

Atualmente o FGC realiza operagbes de assisténcia e suporte, respeitados os limites
operacionais previstos em regulamentacdo. Essas operagGes visam a manutengdo de niveis
adequados de liquidez e suporte na melhoria de estruturas de capital ou nas transferéncias de
controle.

O FGC também atua em projetos especiais, buscando equacionar regimes de intervencgdo e
liquidagdo, visando minimizar o impacto ou prejuizo aos credores. Além disso, atua assistindo
instituicdes que buscam uma saida organizada do sistema financeiro.




Administracao

A Administracdo do FGC foi, por muito tempo, feita pelas instituicdes associadas,
representadas nos Conselhos de Administracdao e Fiscal por seus executivos. A partir de 2013, em
alinhamento com os moldes de governanca recomendados pela Associacdo Internacional de
Seguradores e Garantidores de Depodsitos, adotou-se um modelo organizacional com
administradores e profissionais desvinculados das associadas. A atual estrutura compreende 05
orgaos, dos quais 02 concentram as atividades de administragao e executiva.

Assembleia Geral
das Associadas

Conselho
Fiscal

Conselho de
Administracao

Conselho
Consultivo

Diretoria

Executiva

A Assembleia Geral das Associadas é o 6rgdo de deliberacdo méaximo do FGC. E integrada
por todas as instituicdes associadas, reunindo-se, ordinariamente, até o dia 30 de abril de cada ano,
para tomada de contas do ultimo exercicio e aprovagdo das demonstracdes financeiras e
remuneracao global dos administradores. Também ¢é o foro de eleicdo dos membros dos demais
orgdos estatutarios.

O Conselho de Administracao e a Diretoria Executiva sdo os 6rgaos de administragdo e
execugdo das atividades do FGC. O Conselho atualmente é composto por seis membros e a Diretoria
conta com quatro diretores, todos eleitos pela Assembleia Geral das Associadas. Estes
administradores devem ter independéncia em relagdo as associadas e suas entidades
representativas, e sao sujeitos ao compromisso de confidencialidade e aprovacdao de seus nomes
pelo BCB para o exercicio de suas fungoes.

As principais atribuicdes do Conselho de Administracao sao:

v Estabelecer diretrizes e orientagcdo geral dos servicos do FGC, especialmente as politicas, as
normas, o regimento interno e a definicdo de competéncias para deliberacdo e pratica de
atos compreendidos no objeto da instituicdo, a serem observadas no cumprimento de suas
finalidades sociais e na aplicacdo de seus recursos;

v" Indicar a Assembleia Geral os nomes dos candidatos a membros da Diretoria Executiva e do
Conselho Consultivo;



v' Apresentar ao BCB, quando entender necessario, para exame e submissdo a prévia
autorizacdo do CMN, proposta, devidamente fundamentada, de alteragdes relacionadas ao
percentual da contribuicdo das associadas;

v' Aprovar o orgamento de custeio e de investimentos do FGC, inclusive examinar as contas e
manifestar-se sobre o relatério e as demonstragées financeiras.

A Diretoria Executiva tem como atribuigdo principal a administracdo, incluida a execugdo das
atividades de gestdao e representacdo do FGC. Aos diretores eleitos o Conselho de Administracao
atribuiu responsabilidades para a execucdo de uma gestao especializada e integrada, criando as
diretorias de operagbes, administragdo e tecnologia, gestdo de riscos e juridica. Atualmente o FGC
esta organizado conforme segue.

Diretoria
Executiva

Diretoria de Diretoria de Diretoria de
Operagoes Administracdo e Gestdo de Riscos
Tecnologia

Diretoria

Juridica

O Conselho Fiscal é o 6rgdo responsavel por examinar as contas, as demonstracoes
financeiras, o relatério de administracdo e dos auditores independentes, emitindo sobre esses sua
opinidao para apreciacao pela Assembleia Geral de Associadas. Composto por 03 titulares e 03
suplentes, seus membros também estdo sujeitos a condicdo de independéncia, a aprovagdo pelo
BCB e ao compromisso de confidencialidade.

Como 6rgdo de apoio do Conselho de Administragdo, o FGC possui um Conselho Consultivo
que ndo tem fungdes executivas e ndo recebe remuneragdo. Composto por até 05 titulares e 05
suplentes, eleitos pela Assembleia Geral de Associadas por indicagdao do Conselho de Administracao,
para mandato de 03 anos. Seus membros, que devem ser pessoas com reconhecidos conhecimentos
e experiéncia em negocios, operacoes e atividades do sistema financeiro, estdo sujeitos a
confidencialidade, mas ndo a independéncia, motivo pelo qual na sua composicdo é permitida a
presenca de representantes das associadas. Sao ouvidos sempre que convocados pelo Conselho de
Administracdo para que possam contribuir com ideias, sugestdes e propostas na formulagcao de
politicas, diretrizes e estratégias para o FGC, opinido sobre negocios, sua repercussdo sobre o
mercado financeiro e quaisquer assuntos que sejam relacionados a solidez e estabilidade do Sistema
Financeiro Nacional.

Também como apoio para o Conselho de Administracdo existe a Auditoria Interna,
responsavel por verificar a aplicagdo das normas e controles internos. Funciona também como apoio
para a Diretoria no exercicio das atividades de auditoria nas associadas, decorrente do
relacionamento que estas mantém com o FGC.




Relacionamentos

O FGC disponibiliza informacdes sobre sua atuacdo ao publico em geral, as associadas, aos
credores de instituicbes em regime especial e aos investidores, por meio de seu website
www.fgc.org.br e pelo canal Fale Conosco (faleconosco@fgc.org.br) para duvidas, sugestbes e
reclamacoes.

No desenvolvimento de suas atividades, a instituicdo mantém relacionamento com entidades
de classe do mercado financeiro, tais como ABBC - Associacdo Brasileira de Bancos, ACREFI -
Associacao Nacional das Instituicdes de Crédito, Financiamento e Investimento e FEBRABAN -
Federacdo Brasileira de Bancos, instituicdes de registro e custddia de ativos, como CETIP S/A -
Mercados Organizados, CIP - Camara Interbancaria de Pagamentos e BM&FBOVESPA S/A, e com o
BCB, na qualidade de autoridade monetaria e fiscalizador do mercado.

Internacionalmente, o FGC é membro da Associacdo Internacional de Seguradores e
Garantidores de Depdsitos, IADI na sigla em inglés, da qual € um dos membros fundadores. Esta
instituicdo internacional € um forum para os seguradores e garantidores de depdsitos de todo o
mundo desenvolverem e compartilharem conhecimento e experiéncias, através da promocdo de
programas de educacao e treinamento e a producdo de material e orientacbes relacionados a
garantia de depdsitos.

Cenario

Acontecimentos Relevantes

O principal destaque de 2014 foi o encerramento da liquidacdo extrajudicial do Banco
Bamerindus. Apds anos de regime especial, com o pagamento de 100% dos credores quirografarios
e a recuperacao de valores desembolsados pelo FGC, o projeto foi concluido com a venda dos ativos
restantes, essencialmente créditos de dificil recuperacdao e créditos tributarios, ao Banco BTG
Pactual. O contrato foi assinado em janeiro de 2013, mas o fechamento da operagdo se deu em 19
de dezembro de 2014, com a aprovagdo da transferéncia do controle acionario e a autorizagdo para
levantamento do regime especial, concedidas pelo BCB.

Nao houve, no periodo, decretacao de regime especial de instituicbes associadas, motivo pelo
qual a atuacdo em relacdo ao pagamento de garantias se limitou aos valores remanescentes de
intervencoes e liquidagdes ocorridas em anos anteriores.

Em 2014, o FGC realizou investimentos em tecnologia e infraestrutura, melhoria dos
processos, revisao das politicas, melhorias na administracdo das demandas juridicas e controles
internos.

Vale ressaltar, ainda, que em dezembro o FGC passou a aceitar como garantia fiduciaria para
a emissdao de DPGE a cessdo de contratos de Crédito Pessoal - CP e de Crédito Direto ao
Consumidor - CDC relacionados a aquisicbes de bens ndo durdveis, incrementando a lista de
contratos que podem ser cedidos como lastro para captacdo desses depésitos, além de ter
implantado processo para entrega de garantias para o DPGE I (DPGE emitido sem lastro) e
consequente redugao da contribuicao devida ao FGC.
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Também em 2014, foi realizado o repasse de valores para a constituicdo do FGCOOP - Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito, entidade criada pelo CMN para atender as cooperativas
singulares de crédito do Brasil e os bancos cooperativos integrantes do Sistema Nacional de Crédito
Cooperativo (SNCC), através da prestacdo de garantias aos depositantes e investidores destas
instituicdes, nos mesmos moldes da atuagdao do FGC, contribuindo com o fortalecimento da Rede de
Protecao do Sistema Financeiro Nacional.

Volumes do Sistema e cobertura do FGC

Semestralmente, o BCB realiza um censo dos depdsitos elegiveis a garantia do FGC, cujo
contelido é disponibilizado em seu website. O FGC também divulga o resultado do censo em seus
relatérios semestral e anual, considerando que estes retratam a exposicdo geral.

Conforme os ultimos dados referentes ao semestre findo em 31 de dezembro de 2014, o
volume total dos depdsitos elegiveis a garantia era de R$ 1,7 trilhdo. Com a limitacdo da garantia
ordinaria de até R$ 250 mil, verifica-se que a cobertura do FGC alcanga o montante de R$ 990
bilhnGes, que representa 57,08% do volume total dos depdsitos existentes, suficiente para que
99,68% dos clientes - depositantes e/ou investidores - do sistema sejam plenamente atendidos. Em
ndmeros absolutos, sdo 205 milhdes de clientes® 100% cobertos em relacdo ao valor depositado.

GARANTIA ORDINARIA - até 250 mil Reais dez/13 dez/14
Valor dos Depésitos Elegiveis (em R$ milhdes) 1.591.549 1.735.837
Valor dos Depdsitos Cobertos (em R$ milhdes) 910.444 990.856
% Depdsitos Cobertos 57,20% 57,08%
Quantidade Total de Clientes 199.090.531 206.357.756
Clientes com 100% de cobertura do valor depositado 198.481.982 205.687.731
%o Clientes com 100% de cobertura 99,69% 99,68%

Os clientes com saldo de depodsitos superior a R$ 250 mil por instituicdo/conglomerado
representam 0,32% do total da base de depositantes, incluidos os institucionais. Para o que exceder
o limite garantido, aos depositantes ha a opgcao do DPGE, modalidade que cobre até R$ 20 milhdes
por CNPJ/CPF por instituicdo/conglomerado.

Para verificacdo do valor garantido pelo FGC relacionado a Garantia Especial, os dados
processados e enviados pelo BCB ao Fundo sdo confrontados com as informagOes recebidas das
instituicdes e da CETIP (entidade responsavel pelo registro do DPGE). Ao final do periodo, o volume
de DPGE do sistema era de R$ 21 bilhGes, correspondente a 8.022 depdsitos dessa modalidade
mantidos nas instituicoes.

GARANTIA ESPECIAL (DPGE) - até 20 milhoes Reais dez/13 dez/14
Quantidade de depésitos 9.247 8.022
Valor Total dos Depdsitos (em R$ Milhdes) 26.843 21.002
Valor dos ativos emitidos sem garantia (DPGE I) 25.280 17.515
Valor dos ativos emitidos com garantia (DPGE II) 1.563 3.487
Valor das garantias entregues ao FGC (em R$ Milhdes) 2.283 3.606

2 . P . . o) . . e~ . .
Um cliente é contado mais de uma vez se possuir depdsitos em mais de uma instituicdo ou conglomerado financeiro.
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Censo Semestral

Garantia Ordinaria - Comparativo de Dez/2013 e Dez/2014 por Faixas

Valores
(R$ MilhGes)

% sobre
o Total

Numero
de Clientes
De a
0,01 5.000,00 174.497.955
5.000,01 10.000,00 8.470.181
10.000,01 15.000,00 4.047.556
15.000,01 20.000,00 2.380.467
20.000,01 25.000,00 1.654.726
25.000,01 30.000,00 1.162.942
30.000,01 35.000,00 930.750
35.000,01 40.000,00 690.916
40.000,01 45.000,00 584.519
45.000,01 50.000,00 467.356
50.000,01 60.000,00 753.899
60.000,01 70.000,00 532.686
70.000,01 80.000,00 398.270
80.000,01 90.000,00 312.089
90.000,01 100.000,00 248.805
100.000,01 150.000,00 779.747
150.000,01 200.000,00 358.170
200.000,01 250.000,00 210.948
Subtotal até R$ 250.000,00 198.481.982
Subtotal acima de R$ 250.000,00 608.549
Total Elegivel - Garantia Ordinaria 199.090.531

Variagdo Dez/13 a Dez/14

Valor Sujeito a Garantia Ordinaria
Variagdo Dez/13 a Dez/14

EDCH
Namero
(Valores em R$) de Ativos
De a

1.000,00 1.000.000,00 3.079
1.000.000,01 5.000.000,00 4.502
5.000.000,01 10.000.000,00 978
10.000.000,01 15.000.000,00 415
15.000.000,01 20.000.000,00 273
Total Elegivel - Garantia Especial 9.247

Valor Sujeito a Garantia Especial
Variagdo Dez/13 a Dez/14

Dez/2013
% sobre Valores
o Total (R$ MilhGes)

87,65% 77.495
4,25% 60.102
2,03% 49.411
1,20% 41.207
0,83% 36.923
0,58% 31.838
0,47% 30.100
0,35% 25.858
0,29% 24.784
0,23% 22.183
0,38% 41.181
0,27% 34.480
0,20% 29.791
0,16% 26.472
0,12% 23.608
0,39% 94.252
0,18% 61.693
0,11% 46.930
99,69% 758.307
0,31% 833.242
100,00% 1.591.549
910.444

Dez/2013
% sobre Valores
o Total [GERLEES)
33,30% 1.382
48,69% 9.362
10,58% 6.365
4,49% 5.032
2,95% 4.701
100,00% 26.843
26.843

81.659
63.265
52.401
43.913
39.574
34.239
32.600
28.096
26.922
24.020
44.965
37.677
32.813
29.142
25.991
104.435
69.007
52.630
823.349
912.488

1.735.837

Dez/2014
% sobre Numero % sobre
o Total de Clientes o Total
4,87% 180.076.775 87,26%
3,78% 8.904.605 4,32%
3,10% 4.289.290 2,08%
2,59% 2.535.457 1,23%
2,32% 1.772.462 0,86%
2,00% 1.250.027 0,61%
1,89% 1.006.971 0,49%
1,62% 750.349 0,36%
1,56% 634.607 0,31%
1,39% 505.841 0,25%
2,59% 822.884 0,40%
2,17% 581.769 0,28%
1,87% 438.567 0,21%
1,66% 343.419 0,17%
1,48% 273.864 0,13%
5,92% 863.766 0,42%
3,88% 400.527 0,19%
2,95% 236.551 0,11%
47,65% 205.687.731 99,68%
52,35% 670.025 0,32%
100,00% 206.357.756 100,00%
3,65%

9,07%

990.856
8,83%

Dez/2014
% sobre Namero % sobre Valores

o Total de Ativos o Total (GERILEES)
5,15% 2.876 35,85% 1.321
34,88% 3.912 48,77% 7.779
23,71% 740 9,22% 4.875
18,75% 314 3,91% 3.894
17,51% 180 2,24% 3.133
100,00% 8.022 100,00% 21.002
21.002
-21,76%

4,70%
3,64%
3,02%
2,53%
2,28%
1,97%
1,88%
1,62%
1,55%
1,38%
2,59%
2,17%
1,89%
1,68%
1,50%
6,02%
3,98%
3,03%
47,43%
52,57%

100,00%

% sobre
o Total

6,29%
37,04%
23,21%
18,54%
14,92%

100,00%

Total Elegivel a Garantia 199.099.778 1.618.392 206.365.778 1.756.839

Total do Valor Sujeito a Garantia
Variagdo Dez/13 a Dez/14

937.287 1.011.858
7,96%

Poupanga

Depoésitos a Prazo

Depositos a Vista

Letras de Crédito Imobiliario
Letras de Crédito do Agronegoécio
Operacoes Compromissadas
D.P.G.E.

Letras de Cambio

Depésitos Ndo Mov.p/Cheque
Letras Hipotecarias

Letras Imobiliarias

Depdésitos Investimentos

Fonte: DIFIS/DESIG/DIACI/CORAC (BCB) e CETIP.

Comparativo por Produto (R$ Milhoes)

599.351
563.428
201.686
96.664
83.405
40.396
26.843
2.987
2.050
1.522
60

0
1.618.392

37,03%
34,81%
12,46%
5,97%
5,15%
2,50%
1,66%
0,18%
0,13%
0,09%
0,00%
0,00%
100,00%

Dez/2014

657.810
523.604
188.137
160.812
140.845
55.982
21.002
4.187
3.083
1.377

0

0
1.756.839

% do Total

37,44%
29,80%
10,71%
9,15%
8,02%
3,19%
1,20%
0,24%
0,18%
0,08%
0,00%
0,00%
100,00%

(Dez-14/Dez-13)

9,75%
-7,07%
-6,72%
66,36%
68,87%
38,58%

-21,76%
40,17%
50,39%
-9,53%

-100,00%

0,00%

8,55%



Operacao

Garantias Pagas no periodo

No exercicio findo ndo houve decretacdo de regime especial de instituicbes associadas. As
despesas de pagamento de garantias decorreram de processos de pagamentos ja em andamento.

Valor de despesas com créditos sub-rogados (Valores em R$ mil)
o~ Pagamento Projetos
Instituicao de Garantias Especiais
Banco Rural S.A. 35.677 - 35.677
Banco BVA S.A. 4.708 - 4.708
Banco Prosper S.A. 185 - 185
Oboé CFI S.A. 81 - 81
Banco Cruzeiro do Sul S.A. 66 - 66
Banco Morada S.A. 5 - 5
Banco Bamerindus do Brasil S.A. - 9.108 9.108
TOTAL 40.722 9.108 49.830

Recuperacao das despesas com Garantias no periodo

Quando paga a garantia e se sub-roga no direito contra a instituicao, o FGC acompanha o
processo de resolucdo a fim de recuperar, no todo ou em parte, o valor desembolsado para
pagamento dos depositantes.

Valor recuperado ref. a créditos sub-rogados (Valores em R$ mil)
Instituicao TOTAL
Banco Bamerindus do Brasil S.A. 397.465
Banco Royal de Investimento S.A. 2.454
Banco Santos Neves S.A. 934
TOTAL 400.853

Limites Operacionais

O Estatuto Social e Regulamento do FGC tratam de limites operacionais que tém por objetivo
o equilibrio das contas e a manutencdo das disponibilidades para exercicio de seu objeto.

O FGC conta com dois programas de assisténcia e suporte, sendo um de liquidez e o outro de
natureza estrutural. As operagdes do programa de liquidez ndo podem ultrapassar o limite global de
50% do patrimoénio liquido do FGC, acrescido das antecipagdes de contribuicdes das associadas. O
montante das operacGes do programa de assisténcia com natureza estrutural também deve
respeitar esse limite de 50%, sendo que, quando analisado o conjunto de ambos os tipos de
operagoes, o teto passa a ser 75% do patrimonio liquido do FGC, acrescido das antecipagoes.



Controle do Limite Operacional Estatutario (Valores em R$ Milhdes)
Dez.2013 Dez.2014
Patrimonio Social (100%) 34.164 40.734
75% do Patrimonio Social 25.623 30.550
100% do Adiantamento de Contribuigdes - -
Limite Operacional Estatutario para o conjunto de operagoes 25.623 30.550
50% do Patrimo6nio Social 17.082 20.367
100% do Adiantamento de Contribuigdes - -
Limite Operacional Estatutario individual 17.082 20.367
Operacgoes do programa de liquidez 3.340 1.259
Operagoes do programa de assisténcia com natureza estrutural 11.025 11.954
Total das Operacoes Realizadas 14.365 13.213

Em relacdo as operagdes do programa de assisténcia com natureza estrutural, ha duas
limitacOes adicionais que devem ser observadas pela Administracdao, relacionadas ao conjunto de
operacOes firmadas com determinada instituicdo, direta ou indiretamente, ou instituicdes de um
mesmo conglomerado:

a) O montante ndao pode exceder o valor existente dos produtos de captacao cobertos pela garantia
do FGC, de cada associada ou associadas de um mesmo conglomerado; e

b) O valor ndo pode ser superior a 25% do patrimonio liquido do FGC, acrescido das antecipacbes
de contribuicdes das associadas.

As contribuicdes também sdo objeto de monitoramento e podem sofrer limitacdo quando
analisada a disponibilidade do FGC. Seu Regulamento prevé que no momento em que as
disponibilidades do FGC atingirem 2% do total dos saldos das contas cobertas pela garantia, no
conjunto das instituicbes associadas, a Administracdo podera, através de proposta apresentada ao
BCB para exame e prévia autorizagdo do CMN, tratar da suspensdo temporaria das contribuicGes das
instituicGes associadas para o fundo. Em acordo com o ultimo Censo recebido do BCB, em dezembro
de 2014 as disponibilidades do FGC correspondiam a 1,11% do total do volume do sistema.

Disponibilidades x Volume do Sistema (valores em R$ Milhdes)

35.137

32.368

26.252 28.082
25.807 24317 27165

20.061 19536

16.591
0
242% 2,16%
1,65%
J 1,16% 0,98% 0,95% 1,11%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mmmm 9% das Disp. FGC em relagdo ao Total do Sistema
— % do Total do Sistema

= Disponibilidades do FGC




Como medida macroprudencial de enfretamento a crise econ6mica internacional, o papel do
FGC foi ampliado ao final de 2008. Criaram-se programas de assisténcia e suporte e,
preventivamente, foi autorizado as associadas, conforme Circular do BCB n.° 3.416 de 24 de
outubro de 2008, a antecipacdo voluntaria de contribuicdes ordinarias para aumentar as
disponibilidades do Fundo e fazer frente a este acréscimo de escopo. Entre os anos de 2010 e 2012,
as disponibilidades se reduziram ndo so6 pela utilizacdo dos recursos nos referidos programas, mas,
também, em fungdo de eventos de liquidagdo de Instituicdes Financeiras.

Desempenho Financeiro

As contribuicdes para manutencdao do FGC, que constituem suas receitas, apresentaram
média mensal de R$ 226.432 mil no periodo de 12 meses findos em 31/12/2014.

Receitas de Arrecadacgao - Média Mensal (Valores em R$ mil)

226.432

204.087 202.950
178.201

19.467 17.781

5.282 4.564

Contribuicdo Ordindria Contribuigdo Especial Recheque Total
DPGE

w2013 m2014

Ao longo dos exercicios, a média mensal da arrecadacdo apresenta crescimento, sendo que
sua distribuicdo acompanha a variagao dos volumes do sistema.

Receitas de Arrecadacao - Média Mensal (Valores em R$ mil)

204.087 17.781 4.564

2014

178.201 19.467 5.282

2013 |
167.866 21.100 5.546
2012 |
155.992 18.859 5.840
2011
135.402 13.811 6.433

2010 |

125.349 8.817 6.921
2009 |
2008

® Contribui¢cdo Ordindria Contribuicdo Especial ~ M Recheque
DPGE




A queda das contribuicOes verificadas desde 2013 no DPGE traduz importante fato positivo,
eis que reflete as alteragdes no volume e no perfil do DPGE, como consequéncia da redugdo do
volume do DPGE I (ou a entrega de garantias para este) e o crescimento da adesao ao DPGE II, que
geram cobranca de contribuicdo em aliquotas menores em fungdo da garantia entregue ao FGC.

A Receita Total do FGC comp0e-se pelas Receitas de Arrecadagao e Receitas Financeiras.

Receitas Totais - Média Mensal (Valores em R$ mil)

226.432 325.642
2014

202.950 201.109
2013

194.512 239.151
2012

180.691 210.035
2011

155.646 231.169
2010
141.087 207.773
2009
107.476 180.416
2008
M Receitas de Contribuicdes Receitas Financeiras

As despesas operacionais, compreendidas as despesas de pessoal, gerais e administrativas,
apresentaram uma média de R$ 3.202 mil no periodo, equivalendo a 1,41% das receitas com
contribuicdes e 0,58% das receitas totais do FGC (contribuicdes e receitas financeiras).

Receitas Totais x Despesas - Média Mensal (Valores em R$ mil)

552.074

404.059

3.202

1,35% 1,41% 0,68% 0,58%

Total de Receitas Despesas % Despesas / ContribuicBes % Despesas / Total de Receitas

m2013 m2014

O crescimento de 17% verificado na média mensal de despesas operacionais € reflexo do
crescimento das operacdes do FGC, especialmente, o aumento do processamento de dados pelo
crescimento do volume de garantias do DPGE.



A despesa de processamento de dados, que representa aproximadamente 18% do total das
despesas operacionais, teve média mensal de R$ 564 mil em 2014, apresentando um crescimento
de 43% quando comparado a 2013, em que a média era de R$ 393 mil.

Processamento de garantias do DPGE no ano

Em 2014, o volume de garantias do DPGE atingiu o montante de R$ 3,6 bilhdes.

Média do volume de parcelas em processamento (Quantidade em milhares)

14.540 14.662

9.346

2013 2014

B 12semestre MW 22semestre

No periodo, o FGC processou a média de 14,6 milhdes de parcelas por més, relacionadas a
média de 388 mil contratos cedidos em garantia.




Demonstracoes Financeiras

Balanco Patrimonial

Valores em milhares de reais, referentes aos encerramentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Informacgdes
complementadas pelas notas explicativas, que sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

ATIVO

Ativo Circulante

Bancos conta-movimento

AplicacOes financeiras e titulos e valores mobilidrios
Contribuigdes a receber

Outros titulos e créditos a receber

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobilidrios
Titulos e créditos a receber - FCVS

Outros titulos e créditos a receber

Ativo Permanente
Imobilizado
Intangivel

Total do Ativo
PASSIVO E PATRIMONIO SOCIAL

Passivo Circulante

Fornecedores

Salarios e encargos sociais
Instrumentos Financeiros Derivativos
Outros credores

Passivo Realizavel a Longo Prazo
Instrumentos Financeiros Derivativos
Pagamentos por conta de terceiros
Obrigacdes contratuais

Provisdes para contingéncias

Total do Passivo

Patrimonio social
Superavit acumulado

Total do Passivo e Patrimonio Social

Nota 2014 2013

2.119 49.740

4 19.535.120 15.285.923

6 217.859 195.709

8 223.527 155.909
19.978.625 15.687.281

4 14.460.461 12.944.324

7 864.148 939.764

8 6.145.967 5.223.532

21.470.576 19.107.620

1.010 808

803 112

1.813 920

41.451.014 34.795.821

Nota 2014 2013
2.631 2.523

337 269
5 389 -
7.222 329
10.579 3.121
5 2.042 -
13.a 76.845 78.429
9 291.894 273.206
10 335.829 276.854
706.610 628.489
717.189 631.610
40.733.825 34.164.211
41.451.014 34.795.821




Demonstracoes do superavit e das mutacoes do patrimonio social

Valores em milhares de reais, referentes aos encerramentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Informacgdes
complementadas pelas notas explicativas, que sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracao das receitas e despesas Nota 2014 2013

Receitas (despesas) de arrecadagoes

Contribuicdes mensais Ordinarias 2.449.040 2.138.410

Contribuicdes mensais DPGE 204.103 231.171

Contribuicdes mensais DPGE com alienacao 9.272 2.437

Contribuicdes da RECHEQUE 54.772 63.382

Despesas com servigos de arrecadacao (2.739) (3.169)
Receita liquida de arrecadacao 2.714.448 2.432.231

Receitas (despesas) operacionais

Pagamento de garantias - créditos sub-rogados 11.a (49.830) (1.243.488)
Recuperagdo de garantias - créditos sub-rogados 11.a 400.853 539.159

Gerais e administrativas 11.b (28.959) (24.577)
Com pessoal 11.b (9.466) (8.326)
Outras receitas operacionais 7.618 1.523

Outras despesas operacionais (2.394) (7.810)
Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 11.c (210.480) (1.422.087)
Despesas financeiras 11.d (30.976) (47.735)
Receitas financeiras 11l.e 3.907.708 2.413.302

Repasse para constituicdao FGCOOP 11.f (128.908) -

Receitas Operacionais liquidas 3.855.166 199.961

Superavit do exercicio 6.569.614 2.632.192

Demonstracao das mutacoes do patrimonio social

Saldo no inicio do exercicio 34.164.211 31.532.019
Superavit/(Déficit) do exercicio 6.569.614 2.632.192
Saldo no final do exercicio 40.733.825 34.164.211
Demonstracao do superavit abrangente 2014 2013
Superavit/ (Déficit) do exercicio 6.569.614 2.632.192

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente total 6.569.614 2.632.192



Demonstracoes dos Fluxos de Caixa — Método Indireto

Valores em milhares de reais, referentes aos encerramentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Informacgdes
complementadas pelas notas explicativas, que sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 6.569.614 2.632.192
Ajustes do Superavit do exercicio
Depreciagdo e amortizagao 209 200
Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 58.975 -
Resultado do exercicio ajustado 6.628.798 2.632.392
Variagdes nos ativos e passivos
Redugdo/(Aumento) em contribuicdo a receber (22.150) (100.451)
Reducgdo/(Aumento) em aplicagdes financeiras e titulos e valores mobilidrios (1.516.108) 148.709
Redugdo/(Aumento) em titulos e créditos a receber - FCVS 75.616 199.123
Redugdo/(Aumento) em outros titulos e créditos a receber (990.053) (342.263)
Aumento/(Reducdo) em fornecedores 108 1.130
Aumento/(Redugdo) em salarios e encargos sociais 68 95
Aumento/(Redugdo) em outros credores 6.893 -
Aumento/(Redugdo) em instrumentos financeiros derivativos 2.431 -
Aumento/(Redugdo) em provisdo para pagamento de garantias - (116.062)
Aumento/(Redugdo) em adiantamentos voluntarios de contribuigdo - (895.736)
Aumento/(Redugdo) em pagamentos por conta de terceiros (1.584) 18.636
Aumento/(Redugdo) em obrigagdes contratuais 18.688 (17.855)
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades operacionais (2.426.091) (1.104.674)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos e imobilizagdo
Aquisigdo imobilizado e intangivel (1.102) (92)
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimento e imobilizagdo (1.102) (92)

Aumento/(redugao) em caixa e equivalente de caixa 4.201.605 1.527.626

Modificag6es em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 4.c 15.334.506 13.806.880
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 4.c 19.536.111 15.334.506

Aumento/(reducdo) em caixa e equivalente de caixa 4.201.605 1.527.626

Notas Explicativas as Demonstracoes
1. Contexto operacional

O Fundo Garantidor de Créditos - FGC é uma associacao civil sem fins lucrativos, com
personalidade juridica de direito privado, regida pelos termos da Resolugdo n°® 4.222 do Conselho
Monetario Nacional (CMN), de 23 de maio de 2013, alterada pela Resolugdo do CMN n° 4,312, de 20
de fevereiro de 2014, e pelas disposigdes legais e regulamentares, isenta do imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o superavit social, conforme disposto no art. 4° da Lei n® 9.710/98.

Possui como finalidade a protecao dos depositantes e investidores no ambito do sistema
financeiro, até os limites estabelecidos pela regulamentacdo, contribuir para a manutencao da
estabilidade do Sistema Financeiro Nacional e para a prevencdo de crise bancaria sistémica. A
associacdo ao FGC é compulsdria por parte das instituicbes que mantém depdsitos elegiveis a
garantia que presta, conforme previsto na regulamentacao.

A garantia de créditos do FGC é prestada nas hipoteses de decretacdo de regime de
intervencao ou liquidacao extrajudicial, ou reconhecimento, pelo Banco Central do Brasil - BCB, do
estado de insolvéncia de instituicdo associada. Neste sentido, o FGC, por efetuar o pagamento de
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dividas de instituicdes associadas, tem o direito de reembolsar-se do que pagou nos termos do art.
346, inciso III, do Cédigo Civil.

Também tem como o objeto a contratacdo de operagbes de assisténcia e de suporte
financeiro, incluindo operacdes de liquidez com as instituicdes associadas, diretamente ou por
intermédio de empresas por estas indicadas, inclusive com seus acionistas controladores,
respeitados os limites operacionais previstos em sua regulamentacao.

Ressalvadas as hipdteses previstas no seu Estatuto, é vedado ao FGC aplicar recursos na
aquisicdo de bens imdveis, ou em titulos de renda variavel, exceto quando recebidos em liquidacao
de créditos de sua titularidade, apds o que devem ser alienados.

Para sua manutencdo e custeio da garantia a ser prestada, suas receitas sao provenientes de
contribuicGes de suas associadas, baseadas no saldo de depdsitos elegiveis a garantia; taxas de
servicos decorrentes da emissdao de cheques sem provisdao de fundos; recuperacdes de direitos
creditérios nos quais o FGC houver se sub-rogado, em virtude de pagamento de dividas de
instituicdes associadas relativas a créditos garantidos; resultado liquido dos servigcos prestados pelo
FGC e rendimentos de aplicacdo de seus recursos; remuneragao e encargos correspondentes a
operagoes firmadas com as instituigdes associadas; além de receitas de outras origens, conforme
previsto em sua regulamentacado.

O percentual de contribuicdo ordinaria das instituicbes associadas ao FGC é fixado pelo
Conselho de Administracdo, mediante solicitacdo especifica, devidamente fundamentada,
apresentada ao BCB, para exame e submissdo a prévia autorizacdo do CMN. O CMN autorizou o
Conselho de Administracdo do FGC a fixar a contribuicdo mensal ordindria em 0,0125%, a
contribuicdo especial em 0,0833% ao més das instituicdes associadas que optarem por captar DPGE
e a contribuicdo de 0,02497% ao més para as instituicbes que optarem pelo DPGE com garantia de
alienacao fiduciaria de recebiveis.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e
sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional do FGC. Os valores das demonstracdes
financeiras estao apresentados em milhares de Reais.

Estimativas e premissas, consideradas prudentes pela Administragao, foram utilizadas na
preparacao dessas demonstragdes, incluindo a mensuracdo do valor justo de titulos e créditos; a
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dos créditos junto ao Fundo de Compensacao de
VariagOes Salariais - FCVS, as Sociedades de Crédito Imobilidrio Repassadoras e as instituigbes
financeiras em regime de liquidacdo extrajudicial, e a provisdo para contingéncias oriundas,
principalmente, de contratos com coobrigagdo. Essas premissas e estimativas sao revistas
periodicamente pela Administragao.

O FGC utiliza-se de investimentos em cotas de Fundos de Investimentos Exclusivos como
extensdo das suas operagdes, as quais sao apresentadas detalhadamente na Nota Explicativa 4,
item d. Neste contexto, suas demonstragdes apresentam os valores consolidados.
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A Diretoria Executiva do FGC aprovou em 23 de marco de 2015 a conclusdao das
Demonstragdes Financeiras, tendo sido submetida e aprovada em 26 de marco de 2015 pelo
Conselho de Administragao.

3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas Demonstracées Contabeis
Consolidadas estdo descritas abaixo.

a. Apuracao do superavit/ (déficit)

O superavit/(déficit) é apurado pelo regime de competéncia, sendo as contribuigbes
reconhecidas quando do conhecimento de seus valores, que ocorre mensalmente até o dia 25 de
cada més.

Os créditos sub-rogados, decorrentes do pagamento de garantias, sdao baixados a prejuizo
quando de seu pagamento e registrados em contas de compensagao. Quando ocorre negociagdao ou
pagamento que represente a recuperacao desses créditos, os valores voltam a ser registrados em
contas patrimoniais, mantendo-se, deste modo, a sua respectiva provisdo, até o recebimento dos
respectivos valores.

Em resultado também sdo reconhecidos o efetivo recebimento e/ou quando da homologacédo
pela Caixa Econdmica Federal dos créditos junto ao FCVS recebidos em dacdo de pagamento, além
de multas e juros previstos em contratos de operacdes ou decorrentes de atrasos no pagamento de
contribuigdes, conforme previsto na regulamentagao.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem disponibilidade de moeda, depodsitos bancarios, aplicacdes financeiras
compromissadas lastreadas em titulos publicos, com liquidez diaria, e aplicagdes de curto prazo
com alta liquidez, com vencimento igual ou inferior a noventa dias considerada a data de aquisicao,
gue sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

A composicdao das disponibilidades e das aplicacOes registradas em caixa e equivalentes de
caixa esta apresentada na Nota Explicativa 4, item c.

c. Instrumentos financeiros
Classificacao e mensuracao

As praticas contabeis adotadas no Brasil permitem que instrumentos financeiros sejam
classificados nas categorias a seguir, de acordo com a origem dos instrumentos ou a finalidade para
a qual sdo adquiridos, verificadas quando do reconhecimento inicial da operacao.

(i) a valor justo por meio do resultado;

Sao classificados ao valor justo por meio do resultado, por serem gerenciados pelo FGC desta
forma. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacbes no valor justo de ativos financeiros
mensurados a valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos como superavit/(déficit) do
exercicio.
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(ii) empréstimos e recebiveis;

Incluem-se nesta categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Estdo incluidos no ativo circulante e/ou realizavel
a longo prazo, de acordo com o prazo de vencimento de suas parcelas, sendo contabilizados pelo
custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

(iii) mantidos até o vencimento; e

Estes ativos financeiros sao adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua
manutencdo em carteira até o vencimento. S3o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao superavit/(déficit) do exercicio.

(iv) disponiveis para venda.

Sao designados nessa categoria os instrumentos financeiros que nao sao classificados em
nenhuma outra categoria, com contabilizacdo pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para
venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstragao
do superavit/(déficit) como receitas financeiras. A parcela correspondente a variagdo no valor justo
é lancada contra patriménio, na conta ajustes de avaliacdo patrimonial, sendo realizada contra
resultado quando da sua liquidacao ou por perda considerada permanente.

A classificacdo, composicdo e segmentacdo dos titulos e valores mobilidrios estdo
apresentadas na Nota Explicativa 4.

Valor justo

Os valores justos dos instrumentos financeiros com cotagao publica sdo baseados nos precos
atuais de negociacdo. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, o FGC apura
o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem: (a) o uso de operagles
recentes contratadas com terceiros; (b) a referéncia a outros instrumentos que sdo
substancialmente similares; e (c) a analise de fluxos de caixa descontados; tais técnicas fazem o
maior uso possivel de informacdes geradas pelo mercado.

Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

() Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

(i) Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou passivo diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos).

(iii) Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

A classificagdo, composicdo e segmentacdo dos titulos e valores mobilidrios estdo
apresentadas na Nota Explicativa 4, item a.

d. Intrumentos financeiros derivativos

O FGC, por sua finalidade e natureza, ndo opera produtos alavancados, operacdes em
mercados futuros, termos ou opgoes, exceto operagbes de troca de indice de correcdao de ativos




financeiros existentes por meio de contratos de "swap" ou operacdes de protecao de ativos e
passivos em moeda estrangeira.

Quando realizadas tais operagdes, o FGC reconhece o valor de mercado das operagbes, com o
registro de sua posicao ativa ou passiva em relacdo a obrigacdo, reconhecidos diretamente no
resultado os ganhos e as perdas realizados. Em contas de compensacdo sdo registrados os valores
de referéncia da operacao.

Os instrumentos derivativos mantidos pelo FGC estao demonstrados na Nota Explicativa 5.
e. Provisao de créditos

Os créditos do FGC sdo objeto de provisdo sempre que se verifica alguma incerteza em
relacdo ao seu reconhecimento ou realizacdo. Neste sentido, sao analisadas as informagoes
disponiveis na data do balanco e foram verificadas como suficientes para cobrir as perdas provaveis
e seguiram as seguintes diretrizes:

. Provisdo para créditos junto ao FCVS - Constituida a razdo de 100% (cem por cento) do valor
dos créditos junto ao FCVS ainda ndao homologados pela Caixa Econémica Federal, Administradora
do FCVS, ja considerados os efeitos do Decreto n® 97.222/88 combinado com a Lei n® 10.150/00;

. Provisdo para créditos junto as Sociedades de Crédito Imobilidrio Repassadoras - Constituida
com base na perda esperada para recebimento desses créditos, em razao da capacidade de
pagamento dos devedores;

o Provisdo para perdas em contratos e cédulas hipotecarios - Constituida com base em
informacgbes obtidas dos Agentes, considerando, individualmente, o nivel de atraso de parcelas e os
saldos sem cobertura do FCVS;

o Provisdo para redugdo a valor de mercado - Constituida caso haja evidéncia objetiva de que
um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor superior ao seu valor
recuperavel, calculada com base no diferencial das taxas de juros dos créditos e daquelas
negociadas no mercado, para ativos com caracteristicas semelhantes em relagdo aos seus riscos.
Para os créditos junto ao FCVS, utiliza-se o ajuste a valor presente tomando-se por base o valor
liquido dos ativos na data do balanco, compreendido pelo valor total dos créditos a receber menos
as obrigacOes que poderdo ser liquidadas mediante entrega destes instrumentos.

o Titulos de crédito adquiridos junto as instituicGes financeiras - Constituida respeitando os
parametros estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682/99, e respectiva classificagdo em nove niveis,
sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo), bem como os produtos que deram origem ao crédito;

. Provisdo para perdas em operagdes com instituicdes - Constituida com base no valor total
das operacgoes firmadas, incluindo instituicdes associadas que tiveram o regime especial decretado
pelo BCB, em razdo de potenciais perdas futuras.

f. Provisdo para contingéncias

Os ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando hda evidéncias que propiciem
garantia sobre sua realizacao e para os quais ndao cabem mais recursos.

Os passivos contingentes, judiciais e legais sao classificados pela administragdao, com base
nas informacGes de seus assessores juridicos, em possivel, provavel ou remoto em relagdo a
probabilidade de perda.




As provisfes sdo constituidas sobre aqueles que possam ser mensurados e estao classificados
com probabilidade de perda provavel. Nos demais casos, apenas os passivos contingentes, judiciais
e legais classificados com probabilidade de perda possivel sao objeto em notas explicativas.

g. Imobilizado e intangivel

Demonstrados ao valor de custo. As depreciagbes e amortizagdes sdo calculadas pelo método
linear a taxas anuais, que levam em consideracdo a vida util/econémica dos bens, e ajustado por
reducdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h. Ativos e Passivos circulante e realizavel a longo prazo

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, de modo a demonstrar o valor
liquido de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridos.

No circulante sdao registradas operagdes e valores que serdo ou se tenha a intencao de
realizar, estardo disponiveis ou possuem vencimento em até 12 meses apds a data do balanco.
Quando o vencimento, disponibilidade ou realizacdo esteja previsto para ocorrer em prazo superior a
12 meses, os ativos e passivos sdo registrados como realizavel a longo prazo.

4., Aplicacoes financeiras e titulos e valores mobiliarios
a. Composicao das aplicagoes financeiras e titulos e valores mobiliarios

As aplicagoes financeiras e os titulos e valores mobilidrios sao classificados como demonstrado a
seguir:

. Valor da Valor de P Valor da Valor de
Valor Contabil Curva/Custo Mercado Valor Contabil Curva/Custo Mercado
A valor justo por meio do resultado
Operagcoes compromissadas
Banco do Brasil S.A. 1.913.952 1.913.952 1.913.952 6.764.188 6.764.188 6.764.188
Caixa Econdmica Federal 13.220.704 13.220.704 13.220.704 4.149.454 4.149.454 4.149.454
Banco Bradesco S.A. (por conta de terceiros) 33.664 33.664 33.664 29.694 29.694 29.694
Banco Itad S.A. (por conta de terceiros) 54.588 54.588 54.588 48.139 48.139 48.139
15.222.908 15.222.908 15.222.908 10.991.475 10.991.475 10.991.475
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 849.842 850.160 849.842 - - -
CVS (i) 95.681 95.681 95.681 102.716 102.716 102.716
945.523 945.841 945.523 102.716 102.716 102.716
Certificado de Depdésito Bancario - CDB
Certificado de Depésito Bancario - CDB 396.166 396.166 396.166 357.237 357.237 357.237
396.166 396.166 396.166 357.237 357.237 357.237
Acodes para pagamentos de terceiros
AgOes para pagamentos de terceiros 4.342 4.848 4.342 5.703 5.672 5.703
4.342 4.848 4.342 5.703 5.672 5.703
Cotas de fundos de investimentos
Fundos de investimento exclusivos 12.334.262 12.334.262 12.334.262 12.002.826 12.002.826 12.002.826
Fundos de investimento ndo exclusivos 163.838 163.838 163.838 11.854 11.854 11.854
12.498.100 12.498.100 12.498.100 12.014.680 12.014.680 12.014.680
Mantidos até o vencimento
Letras Financeiras Subordinadas - LFS
Letras Financeiras Subordinadas - LFS (ii) 4.928.542 5.852.676 4.928.542 4.758.436 5.427.045 4.758.436
4.928.542 5.852.676 4.928.542 4.758.436 5.427.045 4.758.436
33.995.581 34.920.539 33.995.581 28.230.247 28.898.825 28.230.247
Ativo circulante 19.535.120 15.285.923
Ativo realizavel a longo prazo 14.460.461 12.944.324




(i) Titulos oriundos da conversdo de créditos junto ao FCVS em titulos CVS.

(ii) O FGC revisou sua estratégia em relacdo as Letras Financeiras e decidiu pela reclassificacdo para mantidos até o
vencimento. Como consequéncia, a partir de junho de 2014 as Letras Financeiras passaram a ser valorizadas pela taxa
efetiva de juros.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo remuneradas por taxas pos-
fixadas idénticas a remuneracao pela taxa média diaria da SELIC. O valor de Mercado das operacdes
compromissadas corresponde a curva desses ativos.

O valor de mercado dos titulos publicos federais é apresentado conforme cotacdo divulgada
pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais; para o
CDB e LFS corresponde ao fluxo de caixa descontado de cada titulo; em relagdo as acgdes, o valor
correspondente a cotacdo na bolsa BM&FBovespa S/A, no ultimo dia de negociacao; para as cotas de
fundos de investimento é considerado o preco de fechamento -calculado pelo respectivo
administrador do fundo.

Os titulos publicos e agGes sdo classificados como de Nivel 1, em relagdo ao calculo de seu
valor justo, enquanto que os demais ativos e passivos financeiros estdo classificados no Nivel 2. Ndo
ha ativos e passivos financeiros classificados no Nivel 3.

b. Segregacao das aplicagées financeiras e titulos e valores mobiliarios por prazo de
vencimento

Quando analisados os prazos de vencimento, as aplicacdes financeiras e titulos e valores
mobilidrios sdo distribuidos conforme segue.

. . De 3 a Dela De 3 a Acima de Total das
A vista Até 3 meses N ~
12 meses 3 anos 5 anos 5 anos aplicagoes

OperagGes Compromissadas (i) - 3.442.968 5.491.154 5.201.016 999.518 - 15.134.656
Op. Compromissadas por conta terceiros - - - 88.252 - - 88.252
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - - - - 849.842 849.842
CvS - 1.128 - - - 94.553 95.681
Certificado de Depdsito Bancario - CDB - - - 72.746 323.420 - 396.166
Letras Financeiras Subordinadas - LFS - - - 1.535.562 1.973.791 1.419.189 4.928.542
Acgbes para Pagamentos de Terceiros - - - 4.342 - - 4.342
Cotas de Fundos de Investimentos (ii) 4.399.336 - - - - 8.098.764 12.498.100

Total em 2014 4.399.336 3.444.096 5.491.154 6.901.918 3.296.729 10.462.348 33.995.581

Total em 2013 4.371.124 10.913.642 - 417.384 1.988.346 10.539.751 28.230.247

(i) As operagdes compromissadas, mesmo que possuam liquidez imediata, estdo apresentadas pelo prazo de vencimento
contratado;

(ii) As cotas dos fundos exclusivos BB FGC Fundo de Investimento RF LP e BBB (Himalaia) RF CP - Fundo de Investimento,
assim como a cota do Fundo BEM FI Referenciado DI TPF, por possuirem liquidez imediata, foram apresentados como
resgataveis a vista. As demais cotas, por estarem relacionadas a operacdes e ao Programa de Aplicacdo de Recursos, foram
demonstradas como tendo prazo de vencimento superior a 5 anos.

c. Caixa e Equivalente de Caixa

A composicao de caixa e equivalente de caixa para fins de disponibilidade imediata:

2014 2013
Bancos - Contas movimento 2.119 49.740
AplicagOes financeiras - Operagdes compromissadas 15.134.656 10.913.642
AplicagOes financeiras - Fundos de investimentos (i) 4.399.336 4.371.124
Total 19.536.111 15.334.506

N
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(i) Aplicagdes financeiras relacionadas as cotas dos fundos exclusivos BB FGC Fundo de Investimento RF LP e BBB (Himalaia)
RF CP - Fundo de Investimento, assim como a cota do Fundo BEM FI Referenciado DI TPF, que possuem liquidez imediata. Os
valores aqui apresentados representam os titulos das carteiras analiticas dos fundos que atendem ao critério de caixa e

equivalentes de caixa.

d. Composicao das carteiras dos fundos de investimento

O FGC possui cotas de fundos de investimento que aplicam recursos em titulos publicos
federais e aplicacoes lastreadas em titulos publicos federais, cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios — FIDC, em Letras de Cambio - LC e Certificados de Depdsito Bancario - CDB,
lastreados em direitos creditorios, e Letras Financeiras - LF. Ao final do periodo, essas carteiras

apresentavam a composicao a seguir apresentada.
FI - Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

Disponibilidades

Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Cotas de Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios
Certificados de Depdsito Bancario

(-) Provisdao para pagamentos a efetuar

(-) Valores a pagar a sociedade administradora

Total da carteira do Fundo

Omega - Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

Disponibilidades

Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Certificados de Depdsito Bancario

Letras de Cambio

(-) Provisdao para pagamentos a efetuar

(-) Valores a pagar a sociedade administradora

Total da carteira do fundo

Gama - Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

Disponibilidades

Operagbes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Certificados de Depdsito Bancario

Letras de Cambio

(-) Provisdao para pagamentos a efetuar

(-) Valores a pagar a sociedade administradora

Total da carteira do Fundo

BB FGC Fundo de Investimento em Renda Fixa L P

Disponibilidades

Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Letras Financeiras do Tesouro

(-) Provisdao para pagamentos a efetuar

(-) Valores a pagar a sociedade administradora

Total da carteira do fundo

Ativo/(Passivo)2014

1
2.028.747
983.515
1.228

(15)

(183)

3.013.293

Ativo/(Passivo)2014

1
2.003.253
1.149.944
236

(12)

(274)

3.153.148

Ativo/(Passivo)2014

1
1.754.375
166.999

(10)
(166)

1.921.199

Ativo/(Passivo)2014

4
1.477.160
413.724

(4)

(60)

1.890.824

Ativo/(Passivo)2013

1
1.732.739
1.627.395
2.514

(10)

(195)

3.362.444

Ativo/(Passivo)2013

1
679.225
2.135.360
14.912

(8)

(235)

2.829.255

Ativo/(Passivo)2013

1
944.392
493.997
1.741

(11)

(117)

1.440.003

Ativo/(Passivo)2013

750.740

957.269
(22)
(70)

1.707.917




BBB (Himalaia) RF Crédito Privado - Fundo de Investimento Ativo/(Passivo)2014 Ativo/(Passivo)2013

Disponibilidades 3 5
Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos 1.577.021 2.035.055
Letras Financeiras do Tesouro 778.845 628.331
(-) Provisao para pagamentos a efetuar (7) (7)
(-) Valores a pagar a sociedade administradora (64) (177)
Total da carteira do Fundo 2.355.798 2.663.207
Total dos Fundos de Investimentos Exclusivos 12.334.262 12.002.826
Total dos Fundos de Investimentos nao Exclusivos 163.838 11.854
Total das cotas de Fundos de Investimentos 12.498.100 12.014.680

e. Custddia dos titulos e valores mobilidrios, das acoes e das cotas de fundos de
investimentos

Os titulos publicos e operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos encontram-se
custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - Selic; os titulos privados (CDBs e LFs) e
operagdes compromissadas com lastro em titulos privados, na CETIP S.A.; as agdes, no Banco
Bradesco S.A. e as cotas de fundos de investimentos, nos seus respectivos administradores.

f. Sensibilidade

Considerando informagdes de mercado, bem como fatores macroeconémicos, entende-se que
ndo ha riscos significativos envolvidos nas operagoes registradas no FGC e, portanto, ndo foi
realizada avaliacao da sensibilidade.

5. Instrumentos Financeiros Derivativos

O FGC possui apenas exposicao com instrumentos financeiros derivativos (swaps) com o
objetivo de diminuir o risco de oscilacgbes do mercado decorrentes de operagdoes de titulos de
créditos contratados a taxa prefixada. Esses contratos estdo devidamente registrados na CETIP S.A..

a. Segregacao de aplicacdo financeira e titulos e valores mobiliarios entre circulante e
realizavel a longo prazo

Os swaps estdo registrados pelo valor de mercado e ao final do periodo os contratos
apresentavam as caracteristicas e prazos de vencimento a seguir demonstrados.

A vencer A vencer A vencer

Diferencial Diferencial até 03 de03ai12 maisde 12 Valorfle )
areceber a pagar Referéncia
meses meses meses
Contratos de Swap
Ativo CDI e Passivo Pré - (2.431) (99) (290) (2.042) 260.412




b. Sensibilidade

Considerando informagdes de mercado, bem como fatores macroecondémicos, entende-se que
nao ha riscos significativos envolvidos nas operacdes de swap registradas no FGC e, portanto, ndao
foi realizada avaliacdo da sensibilidade.

6. Contribuicdes a receber

As contribuicdes mensais ordinarias e as relativas aos Depodsitos a Prazo com Garantia
Especial - DPGE das associadas do FGC, classificadas como empréstimos e recebiveis, sdo
informadas até o dia 15 do més seguinte ao més-base de apuragdo e recebidas no primeiro dia util
do més subsequente ao recebimento da informacdo. O saldo de contribuicdes a receber ao final do
exercicio era de R$ 217.859 (2013 - R$ 195.709).

7. Titulos e créditos a receber - FCVS

Os titulos e créditos a receber relacionados ao FCVS, classificados como empréstimos e
recebiveis, estdo compostos conforme demonstrado a seguir.

Provisdo para

Valor em 1> ) Valor liquido em
Créditos de Ajuste a
liquidagdo valor justo
31/12/2014 duvidosa 31/12/2014 31/12/2013

Cédulas hipotecarias 100 (100) - - 1.351
Contratos hipotecarios 14.040 (7.864) - 6.176 8.249
Créditos junto ao FCVS
Pré-novados (i) 261.379 - - 261.379 275.196
Homologados (i) 756.802 - - 756.802 650.605
Habilitados (ii) 472.391 - - 472.391 349.522
Habilitar (ii) 6.584 - - 6.584 27.420
Provisdo para redugdo a valor de mercado (iii) - - (264.336) (264.336) (93.790)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - (478.975) (478.975) (376.942)
Créditos junto ao FCVS a caracterizar 10.321 (10.321) - - -
Creditos junto a Sociedades de Credito 208.118 (104.059) - 104.059 98.118
Imobiliario Repassadoras
Titulos e créditos a receber 21.733 (21.665) - 68 35
Total em 2014 1.751.468 (622.984) (264.336) 864.148
Total em 2013 1.540.196 (506.642) (93.790) 939.764

(i) A variacdo ocorrida deve-se a movimentagdo nos processos dos créditos junto ao FCVS.

(ii) Consideradas as estimativas de perdas relacionadas aos créditos junto ao FCVS - habilitados e a habilitar, desde 2013
provisiona integralmente estes créditos.

(iii) Em 2014, o FGC reavaliou os créditos para redugdo a valor de mercado em relagdo as condicbes de mercado de taxa de
juros.




8. Outros titulos e créditos a receber

Referem-se a operacdes especiais e de assisténcia proporcionada pelo FGC as instituicdes
associadas, remuneradas predominantemente pela TMS - Taxa Média Selic, e valores
correspondentes a créditos recuperados. Quando analisado o vencimento dessas operacoes,
classificadas como empréstimos e recebiveis, temos a seguinte composigao.

Até 1 ano De 1 De 3 Acima Total 2014  Total 2013
a 3 anos a5 anos de 5 anos
Operacgdes de suporte e assisténcia 36.501 110.155 57.417 5.503.819 5.707.892 5.147.140
Carteira de Crédito adquirida 99.737 138.515 33.174 - 271.426 191.573
Créditos recuperados (i) 87.277 174.555 87.277 41.055 390.164 40.716
Adiantamento de despesas 12 - - - 12 12

223.527 423.225 177.868 5.544.874 6.369.494 5.379.441

(i) Valores referentes a créditos que se realizardo no longo prazo e BNDU - Bens ndo de uso proprio foram considerados como
realizdveis em prazo superior a 5 anos.

9. Obrigacdes contratuais

Em 11.03.2011, o FGC assumiu os créditos detidos pela Caixa Econbmica Federal perante o
Banco Bamerindus do Brasil S/A - Em Liquidagcdo Extrajudicial decorrentes do Instrumento
Contratual de Cessdao Onerosa de Créditos, Consolidagdo, Confissdo e Pagamento de Dividas,
Agquisicdo de Ativos e Outras Avencas, comprometendo-se ao pagamento Unico em até cinco anos no
montante de R$ 291.894 (2013 - R$ 273.206). As obrigacdes contratuais sdo atualizadas pela taxa
de 5,87575% a.a.

10. Provisao, Ativos e Passivos Contingentes
O FGC nao possui ativos contingentes.

As contingéncias passivas do FGC estdo relacionadas a possivel obrigacdo do extinto Fundo
de Garantia dos Depdsitos e Letras Imobilidrias — FGDLI, existente a época da transferéncia do
acervo ao FGC, e as acgoes judiciais em que o FGC consta como parte.

No balango do FGC, foi provisionado o montante de R$ 335.829 (em 2013 - R$ 276.854)
correspondente ao valor provavel de indenizacdo a ser pago a Caixa Econdmica Federal - CEF, na
qualidade de gestora do FCVS, por potencial passivo do FGDLI existente a época da transferéncia de
seu patrimonio.

Em relacdo as agdes judiciais em que o FGC consta como parte, ndo existem agoes
classificadas como tendo possibilidade de perda provavel, motivo pelo qual ndo ha provisao
relacionada nas demonstracgdes.

As acOes judiciais com probabilidade de perda classificadas como possivel ndo tem valor
reconhecido contabilmente e representavam, ao final do periodo, demandas cujo objeto versava
sobre o valor da garantia prestada.

O FGC é cotista sénior e ndo exclusivo do Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios -
FIDC F ACB Financeiro e cotista exclusivo do GAMA - Fundo de Investimento Multimercado de
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Crédito Privado. Em 31/12/2014, havia uma demanda judicial contra o FIDC F ACB e o Fundo GAMA
classificada como perda possivel na opinido de seus assessores juridicos, decorrente de mandado de
seguranca, solicitando que se afaste o enquadramento dos créditos desses como créditos de
recebimento por restituicdo, classificando-os como quirografarios, e a revisao, pelo liquidante da
instituicdo liquidanda, dos referidos créditos, devolvendo-se a massa os valores restituidos ao FIDC
F ACB e ao Fundo GAMA.

11.

Outras agdes em que o FGC consta como parte sao classificadas como tendo probabilidade de
perda remota, assim, ndo ha divulgagdo a ser realizada.

Receitas (despesas) operacionais e financeiras

a. Com garantias de créditos sub-rogados - movimentacao no ano

Instituicao

Banco Rural S.A.

Banco Bamerindus do Brasil S.A.
Banco BVA S.A.

Banco Prosper S.A.

Oboé CFI S.A.

Banco Cruzeiro do Sul S.A.
Banco Morada S.A.

Banco Santos S.A.

Banco Santos Neves S.A.

Banco Royal de Investimento S.A.

Total

2014 2013
Pagamentos Recuperagao Pagamentos Recuperagao
efetuados de Garantias efetuados de Garantias

(35.677) - (934.463) -
(9.108) 397.465 (7.278) 538.104
(4.708) - (281.228) -

(185) - (3.579) -
(81) - (87) -

(66) - (16.845) -

(5) - (8) -

- - - 1.055

- 934 - -

- 2.454 - -
(49.830) 400.853 (1.243.488) 539.159

b. Despesas com Pessoal e Gerais e Administrativas

c. Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais

O crescimento das referidas despesas ocorreu, principalmente, por conta do aumento do
processamento de dados pelo crescimento do volume de garantias do DPGE.

Descrigao

Provisdo para perdas com programa aplicagdo de recursos (i)
Provisdao para valor justo - Letras Financeiras Subordinadas (ii)
Reducdo a valor de mercado de titulos e créditos a receber — FCVS

Efeito liquido das movimentacdes da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - FCVS

Provisdo para perdas em operagdes com instituicGes e créditos adquiridos
Provisdo para contingéncias

Total

2014

414.619
(255.525)
(170.547)
(43.445)
(96.607)
(58.975)

(210.480)

2013

(397.511)
(633.374)

(217)
(287.924)
(103.061)

(1.422.087)

(i) Refere-se a recuperagao parcial de valores anteriormente contabilizados contra perdas do Programa de Aplicagdo de
Recursos, decorrentes de apuracdo das informacgdes de baixa nas carteiras de recebiveis nos bancos em liquidacdo
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extrajudicial e repasses efetuados ao FGC. Em dezembro de 2014 o FGC possui provisionado o montante de R$ 419.101,
relacionado ao Banco Cruzeiro do Sul S.A. (R$ 16.269), Banco BVA S.A. (R$ 397.476), Banco Prosper S.A. (R$ 2.327), Oboé
CFI S.A. (R$ 2.090) e Banco Morada S.A. (R$ 939).

(ii) Refere-se ao ajuste a valor justo das Letras Financeiras Subordinadas até 02/06/2014, adicionado da receita pelo
diferimento do ajuste, considerando que passaram a ser classificadas como mantidas até o vencimento (vide nota explicativa
4a).

d. Despesas financeiras

Descrigdao 2014 2013

Juros e atualizacdo monetaria - obrigacGes contratuais (18.948) (16.350)
Despesas com manutencao de fundos de investimentos (8.994) (9.834)
Operagdes com instrumentos financeiros derivativos (2.528) -
Outras (506) (21.551)
Total (30.976) (47.735)

e. Receitas financeiras

Descrigao 2014 2013

Aplicagoes financeiras - Titulos e Valores Mobilidrios 3.041.256 1.867.785
Atualizacdo de créditos junto ao FCVS 120.354 101.478
Outros Titulos e Créditos a Receber 746.044 443.945
Encargos moratoérios sobre contribuicdes em atraso 54 94
Total 3.907.708 2.413.302

f. Repasse para constituicio do FGCOOP

Em 2014 o FGC procedeu com o repasse de valores para a constituicio do FGCOOP - Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito, cujo estatuto foi aprovado pela Resolucdo do CMN n.0
4.284, de 05 de novembro de 2013. O montante de R$ 128.908, registrado como despesa de
repasse, decorre de taxas de servicos decorrentes da emissdao de cheques sem provisdao de fundos,
devidas por instituicbes que passaram a ser associadas ao FGCOOP a partir de sua criacao,
recebidas historicamente pelo FGC.

12. Gerenciamento de risco

O gerenciamento de risco é de responsabilidade da diretoria executiva do FGC e envolve
substancialmente risco de crédito, risco de mercado e risco de liquidez.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos
pactuados, bem como a desvalorizacdo de contrato decorrente da deterioragdo na classificacdo de
risco do tomador. As politicas e regras para concessdo de crédito estdo estabelecidas no Estatuto e
Regimento Interno e contemplam normas, procedimentos e parametros que tém por objetivo
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mitigar os riscos na concessdo de crédito. No ambito do FGC, considerando as particularidades,
sobretudo a esséncia do seu papel no sentido de garantir liquidez ao sistema financeiro, a
formalizagdo e o acompanhamento do crédito sdo gerenciados com rigor, observando as regras pré-
estabelecidas, sobretudo no tocante a constituicdo e formalizacdo de garantias.

Risco de mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagdo de
precos e taxas de juros dos instrumentos financeiros, uma vez que suas carteiras ativas e passivas
podem apresentar descasamentos de prazos, moedas e indexadores. Fica sob a responsabilidade da
Diretoria Executiva a avaliacdo destes riscos, considerando que a exposicdo a riscos inerentes ao
negocio € baixa, tendo em vista ndo haver descasamento de moedas, ou prazos, as operagoes
serem realizadas com taxas pos-fixadas e a possibilidade de serem celebradas operacgdes financeiras
derivativas (swaps), quando houver necessidade de se realizar operacao com taxa prefixada.

Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de
ativos e passivos, o que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigacdes nos prazos
estabelecidos. Em relacao a modalidade “Aplicacdo de Recursos”, a fim de garantir e mitigar o risco
de liquidez, o FGC compra CDB’s dos tomadores e aliena recebiveis pulverizados com ratings
previamente selecionados.

13. Outras informacoes

a. O FGC, na qualidade de comissario, através de proposta especifica feita em Oferta Publica de
aquisicdo de créditos quirografarios, ofereceu aos credores do Banco BMD S.A., da BMD S.A.
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios, da BMD S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, da BMD Leasing S.A. e da BMD S.A. Servicos Técnicos e Administrativos,
empresas do Grupo BMD em regime de liquidacdo ordinaria, a oportunidade de cederem
100% dos seus direitos creditdrios nas respectivas massas. No final do periodo, havia R$
76.845 registrado em pagamentos por conta de terceiros, representativos dos credores que
aderiram pela modalidade a prazo com liquidacao financeira prevista para o dia 14.12.2016 e
dos que ndo haviam formalizado a adesdo até o final de 2014.

Além do valor mencionado acima, o FGC recebeu, para pagamentos de terceiros, acbes da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, destinadas ao pagamento dos
credores da BMD S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios que vierem a formalizar
adesao a vista. Ao final do periodo, o valor de mercado dessas acdes correspondia a R$
4.342.

b. O FGC mantém registrados em contas de compensagao os pagamentos referentes as
despesas com garantias de créditos sub-rogados aos clientes de instituicdes financeiras, cuja
liquidagcdo extrajudicial ou intervengdo foi decretada, liquidas das recuperacGes e a valores
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historicos. Também registrado em compensacao, possui créditos de dificil realizagdo oriundos
do extinto FGDLI, valorizados até a data da incorporacdo do FGDLI pelo FGC.

Garantia Ordinaria e
Projetos Especiais

Banco Dracma

Banco Banorte

Banco Universal
Banco Interunion
Banco Progresso
Banco Bamerindus *
Banco Empresarial
Banco Banfort

Banco do Estado do Amapa
Banco Vega

Banco Milbanco
Banco Bbc

Banco Bmd

Banco Pontual

Banco Crefisul
Girobank

Banco Lavra

Banco BFI

Banco Hexabanco
Banco Interior de S&o Paulo
Banco Araucaria
Banco Interpart
Banco Santos Neves
Banco Royal de Investimento
Banco Santos

Banco Morada

Oboé CFI

Banco Cruzeiro do Sul
Banco Prosper

Banco BVA

Banco Rural

Garantia Especial - DPGE

Banco Morada

Oboé CFI

Rétula S.A. CFI
Banco Cruzeiro do Sul
Banco Prosper

Banco BVA

Banco Rural

FGDLI

créditos remanescentes do FGDLI

Total Geral

Data de inicio do
Pagamento

15.04.1996
24.05.1996
14.10.1996
28.02.1997
21.03.1997
26.03.1997
27.06.1997
21.07.1997
18.09.1997
27.11.1997
16.04.1998
18.06.1998
18.06.1998
28.12.1998
24.05.1999
06.07.1999
10.12.1999
20.12.1999
31.07.2000
12.03.2001
16.05.2001
16.07.2001
03.09.2001
28.07.2003
27.12.2004
03.05.2011
21.09.2011
22.11.2012
18.02.2013
04.03.2013
08.11.2013

03.05.2011
21.09.2011
02.12.2011
20.09.2012
26.09.2012
25.10.2012
02.08.2013

Saldo Contabil
em 31.12.2013

363
257.162
325

26.817
1.393.543
11.725
5.228

1.848

37.060
42.753

3.585
57.812

5.202
1.428
220

1

1.609
43
4.386
6.935
10.431
19.756
51.678
72.766
3.590
277.607
145.741
2.439.614

130.519
108.360
1.887.220
129.910
1.025.385
788.722
4.070.116

577.577

7.087.307

Pagamentos

81

185
4.024
35.677
49.146

49.830

Saldo Contabil
em 31.12.2014

Créditos nao
recuperaveis *

Recuperagao de
Créditos

- - 363
257.162
- - 325

26.817

- 11.725
5.228

1.848

37.060
42.753

3.585
57.812

5.202
1.428
- - 220
- - 1
1.609
- 43
3.452
4.481
10.431
19.761
51.759
72.832
3.775
281.631
181.418
1.082.721

(400.853) (1.005.186)

130.519
108.360
1.887.220
129.910
1.026.069
788.722
4.070.800

577.577

(400.853) (1.005.186) 5.731.098

* Com a finalizagdo do projeto especial do Bamerindus e venda dos ativos remanescentes, o valor restante a receber pelo
FGC foi baixado da compensagcdo como ndo recuperavel.

c. No final do exercicio, o valor sujeito a garantia do DPGE corresponde a R$ 21.002.000, sendo
R$ 3.487.383 referente ao DPGE com garantias de recebiveis. O saldo dos recebiveis
entregues como garantia corresponde a R$ 3.605.849 (em 2013 o valor sujeito a garantia do
DPGE era de R$ 26.843.449, sendo R$ 1.562.885 referente ao DPGE com garantias de
recebiveis. O saldo de recebiveis entregues correspondia a R$ 2.283.230).
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Parecer do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, no exercicio de suas
atribuicbes legais e estatutarias, examinaram o Relatéorio da Administracdo e as Demonstragoes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014,

Com base nos exames efetuados, considerando, inclusive, o Relatério dos Auditores
Independentes (KPMG), emitido sem ressalvas nesta data (26/03/2015), bem como suportados
pelas informacgbdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, opinam favoravelmente
pela aprovacao das referidas demonstracdes que estdo, portanto, em condicdes de serem
submetidas a apreciacdo da Assembleia Geral das Associadas, em conformidade com as condigdes
legais e estatutarias.

Sao Paulo, 26 de margo de 2015.

Conselho Fiscal

Antonio Luiz Rios da Silva
Conselheiro
Luis Gustavo da Matta Machado
Conselheiro
Antonio Carlos Rovai
Conselheiro

Parecer dos Auditores Independentes

Ao
Conselho de Administracdo e Diretores do Fundo Garantidor de Créditos - FGC
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragées financeiras do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes
do superavit/déficit, demonstragdes do superavit/déficit abrangente, das mutagdes do patrimonio
social e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdao sobre as demonstragoes financeiras

A Administracdo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdao dessas demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracgdes financeiras, livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.




Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracgdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras do Fundo Garantidor de Créditos - FGC para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do FGC. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 26 de marco de 2015.

e

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
Fernando Antonio Rodrigues Alfredo

Contador CRC 15P252419/0-0
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