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Zinojums

[1] Konkurences padome (turpmak - KP) 22.07.2013. sanéma Akciju sabiedribas "Citadele banka", leguldijumu
parvaldes akciju sabiedribas "Citadele Asset Management" un Akciju sabiedribas "Citadele atklatais pensiju fonds"
(kopa turpmak sauktas - Citadele grupa) zinojumu par apvieno$anos, Citadele grupai ieglstot Akciju sabiedribas "GE
Money Bank", leguldijumu parvaldes sabiedribas "GE Money Asset Management" un Akciju sabiedribas "GE Money
atklatais pensiju fonds" (kopa turpmak sauktas - GE Money grupa) aktivus (turpmak - Zinojums).

[2] lepazistoties ar Zinojumu un tam pievienotajiem dokumentiem, KP konstaté&ja, ka ir izpilditas Ministru kabineta
2008.gada 29.septembra noteikumu Nr.800 "Kartiba, kada iesniedz un izskata pilno un satsinato zinojumu par tirgus
dalibnieku apvieno$anos" prasibas (turpmak - Noteikumi) un atbilsto$i Konkurences likuma 16.panta pirmajai dalai
pilna Zinojuma iesniegSanas datums ir 2013.gada 22.jdlijs.

[3] Izvertéjot Zinojuma sniegto un papildus iegldto informaciju, ka arf Komercbanku asociacijas un FinanSu un
kapitala tirgus komisijas, Latvijas Bankas u.c. interneta vietnés publicéto informaciju, KP

konstatéja:

1. ApvienoSanas dalibnieki

1.1. Citadele grupa

1.1.1. Akciju sabiedriba "Citadele banka"

- Registracijas numurs: 40103303559

- Juridiska adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija

- Darbtbas veidi: monetara starpnieciba (64.1), citur neklasificétas finanSu pakalpojumu darbibas, iznemot
apdro$ina$anu un pensiju uzkrasanu (64.9), finansu noma (64.91), citi kreditéSanas pakalpojumi (64.92), operacijas ar
vértspapiriem (66.12)

[4] Akciju sabiedriba "Citadele banka" (turpmak - CB) ir banka Latvija, kas piedava banku, finanSu un kapitala
parvaldibas pakalpojumus. CB tika dibinata 2010. gada 30. janija un patstavigu darbibu ta saka 2010.gada 1.augusta
péc Parex bankas restrukturizacijas pabeigSanas, kuras laika toreizéjas AS "Parex banka" "labie aktivi" tika parnesti
uz jaundibinato CB.

CB akciju ipasnieki ir VAS "Privatizacijas agentira" un Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka:

Tirgus letekmes veids Darbibas veidi
daltbnieks
Valsts akciju |pieder CB 75% minus viena akcija ar balsstiestbam, ka arT kopa ar Operacijas ar nekustamo
sabiedriba Eiropas rekonstrukcijas un attistibas banku (European Bank for Tpasumu (68);

"Privatizacijas |Reconstruction and Development) ir tiestbas parvaldit tirgus dalibnieka |KonsultéSana
Agentara" (PA) |lietas, pamatojoties uz CB stathtu un akcionaru liguma noteikumiem  |komercdarbiba un
vienotais reg. vadibzinibas (70.22).
Nr.:
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40003192154
Juridiska
adrese:
Kri§jana
Valdemara iela
31, Riga, LV-
1010, Latvija

Eiropas

un attistibas
banka (ERAB)
Juridiska
adrese: One
Exchange
Square, London
EC2A 2JN,
Apvienota
Karaliste

pieder CB 25% plus viena akcija ar balsstiestbam, ka arT kopa ar PA ir [FinanSu pakalpojumi, t.sk.
rekonstrukcijas [tiesTbas parvaldit tirgus daltbnieka lietas, pamatojoties uz CB statatu
un akcionaru Ifguma noteikumiem

banku, uznémumu un
biznesa finanséSanas
pakalpojumi ERAB
darbibas valstis;
konsultaciju sniegSana
biznesa un finanSu
jautadjumos;

Attistibas programmu
vadiba.

[5] VAS "Privatizacijas agentdra" ir valsts kapitala daju turétaja vairakas privatizacijai nodotas sabiedribas un
dalibnieks komercsabiedribas AS "Reverta" un SIA "Hipotéku bankas nekustama TpaSuma agentdra", Eiropas
rekonstrukcijas un attistibas banka ir daltbnieks AS "Reverta":

Tirgus dalibnieks

letekmes veids

Darbibas veidi

AS"Reverta"
vienotais reg. Nr.
40003074590
Juridiska adrese:
Republikas
laukums 2A, Riga,
LV-1522

PA pieder 84,15% akciju, , bet ERAB pieder 15,80% akciju, PA
kopa ar ERAB ir tiesTbas parvaldrt tirgus daltbnieka lietas,
pamatojoties uz AS "Reverta" statitu un akcionaru liguma

noteikumiem

Sabiedribas izsniegto
kreditu restrukturizacija
(00.00);

Sabiedribas izsniegto
kredrtu piedzina (00.00);
Sava nekustama TpaSuma
pirk§ana un pardo$ana
(68.10);

Sava vai nomata
nekustama TpasSuma
izTréSana un parvaldisana
(68.20);

Nekustama Tpasuma
parvaldiSana par atlidzibu
vai uz liguma pamata
(68.32).

SIA "Hipotéku
bankas
nekustama
pasuma
agentara”
vienotais reg. Nr.
40003426895
Juridiska adrese:
Elizabetes iela
41/43, Riga, LV-
1010

PA pieder 100% kapitala dalas.

Sava nekustama Tpasuma
pirk§ana un pardoSana
(68.10);

Sava vai nomata
nekustama Tpasuma
iziréSana un parvaldisana
(68.20);

Starpnieciba darbiba ar
nekustamo Tpasumu
(68.31);

Nekustama Tpasuma
parvaldiSana par atlidzibu
vai uz liguma pamata
(68.32);

Juridiskie pakalpojumi
(69.10);

Eku uzturg$anas un
ekspluatacijas darbibas
(81.10).

CB ka 100% akciju vai dalu Tpasniecei ir tiesSa izSkiroSa ietekme Sadas sabiedribas:

Tirgus dalibnieks

Juridiska adrese

Darbibas veidi

"Citadele Asset

Management" ieguldijumu parvaldes

Republikas
laukums 2A, Riga,

Fondu parvaldiSana (66.30)
Lidzek|u apvienoSana trastos, fondos un ITdzigas
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akciju sabiedriba (IPAS)

vienotais reg.

LV-1010
Nr. 40003577500

AS "Citadele atklatais pensiju fonds

vienotais reg.

finanSu vientbas (64.3)
Citas finan$u pakalpojumus papildino$as darbibas,
iznemot apdro$inaSanu un pensiju uzkrasanu (66.19)

Nr. 40003397312

SIA "Citadele lizings un faktorings"

vienotais reg.

Pensiju uzkrasana (65.30)

Nr. 50003760921

SIA "Citadele Express Kredits"

vienotais reg.

FinanSu noma (64.91)
Automobilu un citu vieglo transportlidzek|u
iznomasana un ekspluatacijas lizings (77.11)

Nr. 40003238125

SIA "Rigas pirma garaza"

vienotais reg.

Citi kreditéSanas pakalpojumi (64.92)

Nr. 40003397543

SIA "Hortus Land"

vienotais reg.

Sava vai nomata nekustama 1paSuma iziréSana un
parvaldiSana (68.20)

Nr. 40103460961

SIA "Hortus Residential"

vienotais reg.

Citu organizaciju darbiba (94.9)

Nr. 40103460622

SIA "Hortus Commercial”

vienotais reg.

Sava vai nomata nekustama TpaSuma iziréSana un
parvaldi$ana (68.20)
Citu organizaciju darbiba (94.9)

Nr. 40103460641

SIA "Hortus TC"

vienotais reg.

Citu organizaciju darbiba (94.9)

Nr. 50103460681

Citu organizaciju darbiba (94.9)

CB ir netiesa izSkiroSa ietekme $adas sabiedribas:

Tirgus letekmes veids Juridiska Darbibas veidi
daltbnieks adrese
AAS 100% akcijas pieder CB meitas sabiedribai "Citadele [Republikas |Dzivibas apdroSinaSana (65.11)
"Citadele Asset Management" IPAS laukums 2A,
Life" Riga, LV-
vienotais 1010
reg. Nr.
40003786859
SIA"E & P |50% dalas pieder CB meitas sabiedribai "Citadele Republikas |Starpnieciba darbiba ar
Baltic Asset Management" IPAS laukums 2A, |nekustamo TpaSumu (68.31)
Properties" Riga, LV- Uzskaites, gramatvedibas, audita
vienotais 1010 un revizijas pakalpojumi;
reg. Nr. konsultéSana nodok|u jautdjumos
40003754637 (69.20)
SIA "PR 100% dalas pieder CB meitas sabiedribai "Citadele = [Republikas |Juridiskie pakalpojumi (69.10)
Specialie Asset Management" IPAS laukums 2A, (Citi kreditéSanas pakalpojumi
Projekti" Riga, LV- (64.92)
vienotais 1010 Uzskaites, gramatvedibas, audita
reg. Nr. un revizijas pakalpojumi;
40103195231 konsultéSana nodok|u jautdjumos
(69.20)

SIA "RPG |100% dalas pieder CB meitas sabiedribai SIA "Rigas |Republikas |Biroja tehnikas un iekartu
interjers" pirma garaza" laukums 2A, [iznomasana un ekspluatacijas
vienotais Riga, LV- lTzings (ieskaitot datorus) (77.33)
reg. Nr. 1010
40103157899
SIA "Citadele Asset Management" IPAS fonda lT1dzeklu  [Amulas iela [Fondu ltdzek|u parvaldi$ana
"Amulas parvaldes ietvaros (fonda Tpasums) ir registréts 2, Jurmala,
Estates” Komercregistra ka 100% SIA "Amulas Estates" LV-2015
vienotais daltbnieks
reg. Nr.
40103641375

1.1.2. IPAS "Citadele Asset Management"

- Registracijas numurs: 40003577500

- Juridiska

adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010
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- Darbtbas veidi: fondu parvaldisana (66.30), ITdzeklu apvienoSana trastos, fondos un I1dzigas finansu vienibas
(64.3), citas finanSu pakalpojumus papildino$as darbibas, iznemot apdroSinaSanu un pensiju uzkrasanu (66.19),

[6] IPAS "Citadele Asset Management" (turpmak - CAM) daliba citos uznémumos noradita 1.1.1. punkta.

1.1.3. AS "Citadele atklatais pensiju fonds"

- Registracijas numurs: 40003397312

- Juridiska adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010

- Darbtbas veidi: pensiju uzkrasana (65.30)

[7] AS "Citadele atklatais pensiju fonds" (turpmak - CAPF) nav tieSa vai netieSa izSkiroSa ietekme citos

uznémumos.

1.2. GE Money grupa

1.2.1. AS "GE Money Bank"

- Registracijas numurs: 40003090171

- Juridiska adrese: 13. janvara iela 3, Riga, LV-1050, Latvija

- Pasreizéjie darbibas veidi: cita monetara starpnieciba (64.19); lldzek|u apvieno$ana trastos, fondos un IT1dzigas
finansu vientbas (64.30); finanSu noma (64.91); citi kreditéSanas pakalpojumi (64.92); citur neklasificétas finansu
pakalpojumu darbibas, izpemot apdroSinadSanu un pensijas uzkrasanu (64.99); finanSu lizings (65.21); operacijas ar
vértspapiriem (66.12); citas finansu pakalpojumus papildinoSas darbibas, iznemot apdroSinaSanu un pensiju
uzkrasanu (66.19); apdroSinasanas agentu un brokeru darbiba (66.22); brokeru operacijas ar vértspapiriem un fondu

parvaldiSana (67.12)

- Planotie darbibas veidi: jauni darbibas veidi nav planoti, ir paredzéts nakotné partraukt darbibu un uzsakt

likvidaciju

[8] AS "GE Money Bank" (turpmak - GEMB) ir dala no daudznozaru korporacijas General Electric, banka savu
darbibu Latvija saka 2008.gada aprila beigas, apvienojot AS "GE Money" un AS "Baltic Trust Bank". GEMB

pakalpojumi klientiem bija pieejami 8 filidlés un 77 bankomatos visa Latvijé1.

GEMB akcionari ir SIA "GE Money Latvia Holdings" un SIA "Finstar Baltic Investments":

Tirgus dalibnieks

letekmes veids

Darbibas veidi

SIA "Finstar Baltic
Investments”
vienotais reg.Nr:
40003251655
Juridiska adrese:
13.janvara iela 3, Riga

pieder 16,09879% no
GEMB pamatkapitala

Holdingkompaniju darbiba (64.20).

SIA "GE Money Latvia
Holdings"

vienotais reg.Nr:
40003871676

Juridiska adrese:
13.janvara iela 3, Riga

pieder 83,90059% no
GEMB pamatkapitala

Holdingkompaniju darbiba (64.20);

FinanSu noma (64.91);

Citi kreditéSanas pakalpojumi (64.92);

Citur neklasificétas finanSu pakalpojumu darbibas, iznemot
apdrosina$anu un pensiju uzkrasanu (64.99);

Citas finanSu pakalpojumus papildinoSas darbibas, iznemot
apdro$inaSanu un pensiju uzkrasanu (66.19);

Fondu parvaldisana (66.30).

GEMB ir tieSa izSkiroSa ietekme $adas sabiedribas:

Tirgus dalibnieks

letekmes veids

leguldijumu parvaldes sabiedriba (IPS) "GE Money

Asset Management"

vienotais reg.Nr: 40003652353

GEMB pieder 100% no IPS "GE Money Asset
Management" pamatkapitala,

AS "GE Money atklatais pensiju fonds"
vienotais reg.Nr: 40003720753

GEMB pieder 100% no AS "GE Money atklatais pensiju
fonds" pamatkapitala

1.2.2. IPS "GE Money Asset Management"

- Registracijas numurs: 40003652353
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- Juridiska adrese: 13. janvara iela 3, Riga, LV-1050
- Pasreizgjie darbibas veidi: fondu parvaldi$ana (66.30)

- Planotie darbibas veidi: jauni darbibas veidi nav planoti, ir paredzéts nakotné partraukt darbibu un uzsakt
likvidaciju

[9] IPAS "GE Money Asset Management" (turpmak - GEMAM) nav tieSa vai netieSa izSkiroSa ietekme citos
uznémumos.

1.2.3. AS "GE Money atklatais pensiju fonds"

- Registracijas numurs: 40003720753

- Juridiska adrese: 13. janvara iela 3, Riga, LV-1050

- Pasreizgjie darbibas veidi: pensiju uzkraSana (65.30)

- Planotie darbibas veidi: paredzéts partraukt darbibu un uzsakt likvidaciju

[10] AS "GE Money atklatais pensiju fonds" (turpmak - GEMAPF) nav tieSa vai netieSa iz8kiroSa ietekme citos
uznémumos.

2. Apvienosanas veids

[11] Saskana ar planoto darfjumu GE Money grupa pardod Citadele grupai daju sev piedero$a uznémuma, t.i.,
aktivu un saistibu kopumu, kura sastava ietilpst:

1) aizdevuma Iigumi (*);

2) noguldijumu ltgumi (*);

3) finandu l1zinga ITgumi;

4) brokeru pakalpojumu Ifgumi (*);

5) valsts fondéto pensiju un privato pensiju shémas pensiju fondi un atvérta ieguldijuma fonds, tostarp
turétajbankas un parvaldisanas funkcija attieciba uz pensiju planiem un atvérto ieguldijumu fondu:

a. CB iegus turétajbankas funkciju par parmemtajiem pensiju planiem un atvérto ieguldijuma fondu;

b. CAM iegls parvaldiSanas funkciju par parnemtajiem pensiju planiem un atvérto ieguldijuma fondu;

c. CAPF iegls administréSanas (parvaldes) funkciju par parnemtajiem privatajiem pensiju shémas pensiju planiem.
(turpmak visi kopa un katrs atseviski - Aktivi).

[12] Zinojuma noradits, ka GE Money grupas klientu profils ir atbilsto§s un GE Money grupas pakalpojumu klasts
ir savietojams ar Citadele grupas sniegtajiem pakalpojumiem un ari klientu geografiskais izvietojums ir atbilsto$s
Citadele grupas pakalpojumu pieejamibai. GEMB vairakus pédéjos gadus arvien samazindja savu pakalpojumu
klastu, savukart CB mérkis ir attistit klientu apkalpo$anu, sniegt klientiem péc iespé€jas plaSakas bankas pakalpojumu
izvéles iespéjas.

[13] ApvienoSanas rezultata Citadele grupa pamems noteiktus tipveida ligumus, kas noslégti starp GE Money
grupu un klientiem, Citadele grupai iestajoties GE Money grupas vieta. Tadéjadi klienta iepriek$ noslégtie Ifgumi ar GE
Money grupu turpmak bds uzskatami par noslégtiem ar Citadele grupu. Tadi Iigumi, ka termindepozita [fgumi un
kredtta ITgumi tiks parpemti bez grozijumiem, ar visam bankas tiestbam un pienakumiem. Ta rezultata klientam netiks
maintti llgumu noteikumi un klienta attiecibas ar banku saglabasies tadas paSas ka iepriekS. GE Money grupas klienti
no STs parejas iegls plaSakas apkalpo$anas iespéjas un piedavato pakalpojumu daudzveidibu.

[14] ApvienoSanas rezultata Citadele grupa pamems Aktivus, integréjot tos savos uznémumos, un turpinas tos
izmantot sava saimnieciskaja darbiba, Citadele grupa varés sniegt izmaksu zina efektivus un piemérotus
pakalpojumus GE Money grupas klientiem, savukart GE Money grupa plano izbeigt darbibu Latvija tuvakaja laika.

[15] Konkurences likuma 15.panta pirmas dalas 3.punkta noteikts, ka tirgus dalibnieku apvienoSanas ir: "(..) tads
stavoklis, kad (..) viens vai vairaki tirgus dalibnieki iegUst (..) cita tirgus dalibnieka aktivus (..)". Aktivu (..) iegi$anu
uzskata par apvieno$anos, ja aktivu (..) iegiSana palielina minéto aktivu (..) un ieguvéja tirgus dalu jebkura konkréta
tirgd."

[16] Nemot véra minéto, saskana ar Konkurences likuma 15.panta pirmas dalas 3.punktu, darijjums starp Citadele
grupu un GE Money grupu ir uzskatams par tirgus dalibnieku apvieno$anos.
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3. Zinojuma iesniegSanas pienakums

[17] Konkurences likuma 15.panta otraja dala noteikts, ka "Tirgus daltbnieki, kuri nolémusi apvienoties kada no 5a
panta pirmaja dala paredzétajiem veidiem, pirms apvienoSanas iesniedz KP par to zinojumu, ja apvieno$anas
dalibnieku kopéjais apgrozijums iepriek$€&ja finansu gada ir bijis ne mazaks ka 25 miljoni latu". Savukart, saskana ar
iepriek§ minata panta otro prim daju: "ST panta otraja dala minétaja gadijuma zinojumu neiesniedz, ja vienam no
diviem apvieno$anas daltbniekiem apgrozijums iepriek§gja finanSu gada Latvijas teritorija neparsniedz 1,5 miljonus
latu”.

[18] Noteikumu 12.punkts nosaka, ja apvienodanas notiek saskana ar Konkurences likuma 15.panta pirmas dalas
3.punktu (..), iegUstot cita tirgus dalibnieka (..) aktivus (dalu vai visus) (..), apgrozijumu aprékina, saskaitot ieguvéja
neto apgrozijumu un neto apgrozijumu, kas ieglts no So aktivu izmantoSanas saimnieciskaja darbiba. Saskana ar
Zinojuma sniegto informaciju, Citadele grupas kopé&jais neto apgrozijums 2012.gada Latvijas teritorija, kas atbilst
Noteikumu 27.punkta prastbam un neietver Citadele grupas savstarpéjos darijumus ir 84'003 tikst.Ls, GE Money
grupas neto apgrozijums, kas iegits no parnemamo aktivu dalas, parsniedz 1,5 milj.Ls un ir (*) tOkst.Ls, tadéjadi
kopéjais apvieno$anas dalibnieku apgrozijums Latvijas teritorija ir (*) tOkst.Ls.

[19] ApvienoSanas dalibnieku apgrozijums Latvija 2012.gada bija lielaks par 25 miljoniem latu. Lidz ar to planota
apvienoSanas ir darjjums, par kuru jaiesniedz zinojums KP.

4. Konkrétie tirgi

[20] Saskana ar Konkurences likuma 1.panta 4.punktu, konkrétais tirgus ir konkrétas preces tirgus, kas izvértéts
saistba ar konkréto geografisko tirgu. Konkurences likuma 1.panta 5.punkta noteikts, ka konkrétas preces tirgus ir
noteiktas preces tirgus, kura ietverts art to pre¢u kopums, kuras var aizstat $o noteikto preci konkrétaja geografiskaja
tirgd, nemot véra pieprasijuma un piedavajuma aizstdjamibas faktoru, pre€u pazimes un lietoSanas TpaSibas.
Konkurences likuma 1.panta 3.punkta noteikts, ka konkrétais geografiskais tirgus ir geografiska teritorija, kura
konkurences apstakl|i konkrétas preces tirga ir pietiekami ITdz1gi visiem §a tirgus dalibniekiem, un tadé| o teritoriju
var no$kirt no citam teritorijam.

[21] Atbilsto$i Zinojuma sniegtajai informacijai CB un GEMB ir universalas bankas, kuru pakalpojumu klasta ir $adi
produkti: 1) dazadi aizdevumi (komerckrediti, hipotekarie un patérina aizdevumi, overdrafti u.c.); 2) noguldijumi
(terminnoguldijumi, krajkonti, pieprasijuma noguldijumi); 3) norékinu pakalpojumi (nacionalie un starptautiskie naudas
parskaitijumi, skaidras naudas iemaksas un izmaksas, darfjumu konti, ¢eki u.c.); 4) maksajumu kartes (debetkartes
un kreditkartes), ka art citi bankas pakalpojumi. CB un GEMB klienti ir gan fiziskas, gan juridiskas personas.

[22] CAM ir ieguldijumu parvaldiSanas sabiedriba Latvija. CAM aktivu un Iidzek|u parvaldiSanas pakalpojumus
piedava gan viet&jiem, gan starptautiskajiem klientiem - privatpersonam, korporativajiem klientiem, investiciju
fondiem, ka arT valsts fondéto pensiju, privato pensiju fondu un apdro$inaSanas kompanijam.

[23] GEMAM ir ieguldTjumu parvaldes sabiedriba, kas papildus ieguldijumu fondu parvaldiSanai sniedz valsts
fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu un privata pensiju fonda pensiju planu Itldzeklu parvaldisanas
pakalpojumus, ka art individualo klientu lidzek|u parvaldi§anas pakalpojumus.

[24] CAPF un GEMAPF ir atklatie pensiju fondi, kas sniedz privato pensiju fondu pakalpojumus Latvijas
Republikas teritorija, tai skaita izstradajot pensiju planus, kuros tiek noteikta kartiba, kada pensiju planos var iestaties
un no tiem izstaties pensiju plana dalibnieki, brivpratigi veicot papildu uzkrajumu savai pensijai.

[25] ApvienoSanas darTjuma iesaistito daltbnieku klienti ir fiziskas un juridiskas personas. Aktivi, kurus
apvienoS$anas rezultata no GE Money grupas parems Citadele grupa noraditi LEmuma 2.punkta.

4.1. Konkréto precu tirgus

[26] |zvertéjot parnemamos Aktivus, k& arm nemot véra Eiropas Komisijas un KP praksi, iesniedzéju ieskata
konkrétas apvienoSanas ietvaros tiek ietekméti $adi Zinojuma noradrtie tirgus segmenti:

1) Aizdevumu (kreditéSanas) pakalpojumu tirgus;

2) Noguldijumu pakalpojumu tirgus;

3) Finansu lizinga pakalpojumu tirgus;

4) leguldijumu pakalpojumu un blakus pakalpojumu tirgus;
5) Aktivu un Iidzek|u turéSanas pakalpojumu tirgus;

6) Valsts fondéto pensiju pakalpojumu tirgus;

7) TreSa ITmena pensiju pakalpojumu tirgus;

8) Atvérto ieguldijumu fondu pakalpojumu tirgus;
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9) Aktivu parvaldiSanas pakalpojumu institucionaliem klientiem tirgus;

10) Privato pensiju fondu administréSanas (parvaldes) pakalpojumu tirgus.

[27] Eiropas Komisija attieciba uz banku pakalpojumu aizstajamibu norédeusiZ, ka no piedavajuma puses virkne
banku pakalpojumu vértéjami ka dalgji aizvietojami, jo to sniegSanai tiek izmantoti vieni un tie pasi izplatiSanas
kanali, tas pasas €kas un tehnika, daudzi no pakalpojumiem ir standartizéti, jo TpaSi privatpersonam piedavatie
pakalpojumi. Tai pat laika ir banku pakalpojumi, kuru izveidei un realizacijai ir nepiecieSami ka specifiski resursi ta ar
zinaSanas, pieméram, ieguldijumu fondu pakalpojumi. Savukart no pieprasijuma puses banku produktu aizvietojamiba
ir minimala, jo, pat ja dazadu pakalpojumu izmanto$anas mérki ir [1dz1gi, tad to izvéles kritériji var ievérojami
atSkirties. Pieméram, bankas klients var gt pelnu ka ieguldot ITdzeklus noguldijumu konta, ta arf ieguldot tos
investiciju fonda, bet pakalpojuma cena, ieguldijuma risks, sagaidama pelna un citi raditaji batiski atSkiras.

[28] Saskana ar Eiropas Komisijas praksi3 banku pakalpojumus no pieprasijuma puses var sadalit $ados
segmentos: 1) pakalpojumi privatpersonam (retail banking) - pakalpojumi, kas sniegti privatpersonam/
majsaimniectbam/ maziem uznémumiem un sastav no noguldijumiem, aizdevumiem (ieskaitot kreditkartes), fondiem
un citiem aktivu parvaldi$anas veidiem; 2) pakalpojumi juridiskajam personam (corporate banking) - pakalpojumi
korporativajiem klientiem, t.sk. pakalpojumu sniegSana noguldijumiem, aizdevumiem, starptautiskiem maks&jumiem,
kreditvéstulém un ieteikumiem saistiba ar apvieno$anos un sabiedribu iegi$anu; 3) finanSu pakalpojumi (financial
market services) - akciju un obligaciju, derivativu, forex, valltas tirdznieciba u.c.; 4) faktorings (factoring) -
apgrozamo I1dzek|u kreditéSana pret debitoru paradiem. Nemot véra apvienoSanas nebitisko ietekmi uz konkurenci,
KP $aja lietd nenodala pakalpojumus privatpersonam un juridiskdm personam atseviski.

[29] KP 22.11.2008. [Emuma Nr.119 " Par va/s "Latvijas Hipotéku un zemes banka" un a/s "Parex banka"

apvienoéanos"4 noradijusi, ka vértéjot banku pakalpojumu tirgu no piedavajuma puses, to var sadalit $ados tirgus

segmentos: 1) noguldijumu tirgus segments; 2) izsniegto kredttu tirgus segments; 3) faktoringa pakalpojumu tirgus
segments; 4) lizinga pakalpojumu tirgus segments; 5) valsts fondéto pensiju pakalpojumu tirgus segments u.c.
segmentos, atkariba no attiecigas bankas sniegtajiem pakalpojumiem.

4.1.1. Noguldijumu pakalpojumu tirgus

[30] Saskana ar Kreditiestazu likuma 1.panta 6.punktu noguldijums ir naudas ITdzek|u glaba$ana kreditiestades
konta noteiktu vai nenoteiktu laiku ar vai bez procentiem. Noguldijumu un citu atmaksajamo l1dzek|u piesaistiSana ir
finanSu pakalpojums saskana ar Kreditiestazu likumu. lzsludinat noguldijumu un citu atmaksajamo ITdzek|u
pienems$anu un pienemt tos no neierobezota klientu loka atlauts vienigi Latvijas Republika registrétam kreditiestadem
un arvalstu kredttiestazu filialem, ka ari citu dalibvalstu kreditiestadém un to filialem, kas Kreditiestazu likuma
noteiktaja karttba uzsakusas finanSu pakalpojumu sniegSanu Latvijas Republikas teritorija.

[31] Bankas piedava dazadus noguldijumu pakalpojumus, ka pieméram, terminnoguldijumi, krajkonti, pieprasijuma
noguldijumi u.c., kas var bt dalgji aizvietojami no piedavajuma puses. No pieprasijuma puses dazadi noguldijuma
veidi var tikt uzskatiti par neaizvietojamiem, jo atSkiras ka noguldijumu mérkis, ta ar termini un nosacijumi
ieguldijumu atgdSanai un pakalpojuma cena. Tomér, nemot véra apvieno$anas iespéjamo ietekmi uz konkurenci, KP
vértéjuma nav lietderigi saSaurinat konkrétas preces tirgu, un lietas ietvaros KP vérté nogquldijumu pakalpojumu tirgu.

4.1.2. Aizdevumu pakalpojumu tirgus

[32] Atbilstosi Kreditiestazu likuma 1.panta 5.punkta noteiktajam, kredits ir atlidzibas darijums, kura kreditiestade
uz rakstveida Iiguma pamata nodod klientam naudu vai citas lietas TpaSuma un kur$ klientam uzliek pienakumu
noteikta laika un kartiba atdot kreditiestadei naudu vai citas lietas. Kredtti tiek izsniegti saskana ar kreditiestades
izstradatu kreditriska parvaldi$anas stratégijas TstenoSanas politiku (kreditpolitiku) un citiem kredttriska parvaldi§anas
dokumentiem un instrumentiem. Detaliz&tu regul&jumu minétajiem procesiem saskana ar Kreditiestazu likumu
nodro$ina FinanSu un kapitala tirgus komisija (turpmak - FKTK), izdodot attiecigadm kreditiestadém saistoSus
normativus aktus un kontrolgjot to ievéroSanu. KreditéSana notiek saskana ar skaidri noteiktiem kreditu pieSkirSanas
kritérijiem. Tie nosaka, kam un cik lielu kredttu var pieskirt, kada veida kredtti ir pieejami un saskana ar kadiem
noteikumiem tie japieskir.

[33] Kredits ir aizdevuma darijums, kura fiziska vai juridiska persona aiznemas noteiktu naudas summu uz
noteiktu laiku ar noteiktu procentu likmi, kas ir samaksa par darijumu. Bankas piedava klientiem dazadus aizdevuma
veidus - patérina kredrtus, hipotekaros kreditus, studiju kreditus u.c.

[34] Lidz1gi ka noguldijuma pakalpojumu gadijuma, ari dazadi aizdevuma veidi no piedavajuma puses uzskatami
par dalgji aizvietojamiem, jo nav bitiskas atSkiribas pakalpojuma sniegSanas prasibas un nepastav bdtiskas barjeras
jaunu aizdevuma veidu ievieSanai. Veértgjot no pieprasijumu puses, kreditu pieSkirSanas mérki liecina par at8kirigam
vajadzibam, kuru nodroinadanai klients vélas sanemt aizdevumu. Nosacijumi katra konkréta aizdevuma sanemsanai
un atmaksai ir dazadi - ka aizdevuma termini, ta arf aizdevuma summas ierobezojumi un maksa par pakalpojumu -
procentu likmes apmeérs. Lidz ar to, no pieprasijuma puses dazadu kreditu veidu aizstdjamiba ir minimala. Tomer,
izvertéjot Citadele grupas parnemamo Aktivu apjomu un iesp&jamo ietekmi uz konkurenci, $1s lietas ietvaros nav
nepiecieSams dazadus kredrtu veidus noteikt ka atseviSku konkrétas preces tirgu, un KP vérté apvienoSanas ietekmi
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aizdevuma pakalpojumu tirgd.

4.1.3. Lizinga pakalpojumu tirgus

[35] Ka noradits Zinojuma, lielaka dala Latvijas lizinga uznémumi ir universalas lizinga kompanijas, kas piedava
saviem klientiem pilnu l1zinga pakalpojumu klastu. Piedavatie lizinga pakalpojumi klasiski ietver gan finanSu, gan
operativo lizingu péc finanséSanas veida, gan jaunu un lietotu automasinu, komerctransporta un industrialas tehnikas,
u.c. lizingu péc lizinga objekta veida.

[36] Neatkarigi no lizinga objekta veida, lT1zinga devéjs iegadajas no treas personas lizinga némeéja izraudzitu lietu
un nodod to lizinga néméja lietoSana apmaina pret Iiguma noteiktajiem maksajumiem. Lizinga objekti parasti ir
transporta ITdzekli, vai arT var bat citas identificéjamas un nepatéréjamas kustamas lietas, kas, tas pareizi un
atbilstosi funkcionalitatei lietojot, netiek parveidotas vai parbivétas ta, ka tas k|Ust par blakus lietdm vai piederumiem
citai galvenajai lietai. Lizinga attiectbu gadijuma, banka k|Ust par lizinga objekta Tpasnieku un Iiguma neizpildes
gadijuma atprasa to no klienta ka savu lietu.

[37] FinanSu lizinga gadijuma klients Iizinga perioda laika izpérk Iizinga objektu un l1zinga perioda beigas k|ust par
ta TpasSnieku. Savukart, operativa lizinga (nomas) gadijuma klients lizinga objektu neizpérk pilniba, bet, pieméram,
transportlidzeklis tiek nodots klienta lietoSana Iidz lizinga termina beigam.

[38] levérojot ITdzSingjo KP praksi attieciba uz lizinga pakalpojumiem,5no piedavajuma (Ifzinga kompaniju)
viedok|a operativo un finan$u lizingu var uzskatit par savstarpéji aizvietojamiem pakalpojumiem, jo to nodroSinasana
ir Tdziga (abos gadijumos lizinga kompanija veic pilnu samaksu par lizinga objektu ta pardevéjam un lizinga perioda
laika saglaba Tpasumtiesibas uz lizinga objektu) un lizinga kompanijam nepastav bdtiskas barjeras nodrosinat abus
[Tzinga veidus. Tomér no pieprasijuma, t.i., klientu, puses minéto lizinga veidu aizvietojamiba ir ierobezota, nemot
vera, ka katrs lizinga veids tiek izvéléts atkartba no ta, vai finanséto objektu klients vélas iegdt TpaSuma vai tikai
lietoSana uz noteiktu laiku. Finan$u lizinga gadijuma iesp&jams finanséto preci iegit TpaSuma, bet operativa lizinga
gadijuma lietoSana uz noteiktu laiku, ka art TpaSuma. Tadé|, ievérojot finanséSanas veidu, finansu un operativais
lTizings ir vértéjami ka atseviski konkrétas preces tirgi. Sads Iizinga tirgus dalljums atbilst arT lTdz$ingjiem Eiropas

Komisijas lemumiem®.

[39] Ka noradits Zinojuma, GEMB nav operativa lizinga darijumu, kurus paredzéts nodot CB, I1dz ar to, konkrétas
apvienoSanas ietvaros izvértéjama tas ietekme finansu lizinga pakalpojumu tirgd.

4.1.4. Brokeru pakalpojumu tirgus

[40] Zinojuma noradits, ka ieguldijumu pakalpojumu un blakus pakalpojumu tirgus ietvaros CB parnems no GEMB
ar klientiem noslégtos brokeru pakalpojumu Ifgumus. FinanSu instrumentu tirgus likuma izpratné brokeru pakalpojumi
ir noteiktu ieguldijumu pakalpojumu un blakus pakalpojumu snieg$ana, tas ir, iegulditaju rikojumu par finansu
instrumentiem pienemsana, nodoSana izpildei, ka ar klientu finanSu instrumentu turéSana. Pamata tiek nodroSinata
darfjumu veik§ana ar sekojoSiem finanSu instrumentiem:

- Parada vértspapiriem (obligacijas);
- Kapitala vértspapiriem (akcijas);
- leguldijumu fondu apliectbam.

[41] Saskana ar Finan$u instrumentu tirgus likuma 126.pantu, lai nodroSinatu minéto pakalpojumu snieg$anu,
kreditiestade péc attiecigo ITgumu noslégSanas klientam atver un apkalpo finanSu instrumentu kontu un naudas kontu
vértspapiru pirk§anas/pardosanas operaciju nodroSinasanai.

[42] Raugoties no pieprasijuma viedok|a FinanSu instrumentu tirgus likuma 3.panta definétie ieguldijumu un
ieguldijumu blakus pakalpojumi var nebdt aizvietojami, tomér klientiem, konkréta mérka 1stenoSanai, nepiecieSams
vairaku pakalpojumu kopums, k&, pieméram, konsultaciju snieg8ana par ieguldijumiem finanSu instrumentos, finanSu
instrumentu turé$ana, iegulditaju rikojumu par dartfjumiem ar finanSu instrumentiem pienems$ana un nodo$ana izpildei,
finanSu analizes vai citas visparéjas rekomendacijas sniegSana attieciba uz darijjumiem ar finansu instrumentiem
u.tml.

[43] I1zvértéjot minétaja likuma iek|auto ieguldijumu un to blakus pakalpojumu defingjumu saistiba ar katras lietas
faktiskajiem apstakliem, ikviens likuma definétais pakalpojums no piedavajuma puses varétu tikt vértéts ka atsevisks
konkrétas preces tirgus, pieméram, finansu instrumentu turéSana, daudzpusegjas tirdzniecibas sistémas uzturéSana,
ieguldttaju finanSu instrumentu individuala parvaldiSana saskana ar iegulditaju pilnvarojumu u.c. Nemot véra Zinojuma
minétos pamemamos Aktivus un apvienoSanas nebdtisko ietekmi uz konkurenci, konkrétas apvieno$anas ietvaros
KP konkréta tirgus definiciju atstaj atvértu un vérté brokeru pakalpojumu tirgu.

leguldijumu parvalde

[44] Zinojuma iesniedzé&ji noteikusi vairakus konkrétos tirgus attiectba uz pensiju un atvérto ieguldijumu fondu
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pakalpojumiem. Sads dalljums veidots, galvenokart vadoties no iepriek§ minétas Eiropas Komisijas prakses, iedalot
pakalpojumus: 1) privatpersonam (retail banking), kas konkrétaja gadijuma ietver tieSu sadarbibu ar klientu, to
piesaiste konkréta parvalditadja pensiju planam, ieguldijuma fonda izvéle; 2) juridiskajam personam (corporate
banking), $aja gadijuma veicot ieguldito [Tdzeklu turéSanas un parvaldiSanas funkciju.

[45] Visparéjie noteikumi ka attiectba uz pensiju fondu, ta arT atklato ieguldijumu fondu parvaldibu un Iidzek|u
turéSanu ietverti leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma. Papildus tam darbibu valsts fondéto pensiju shémas
[Tdzek|u parvaldiSana un turéSana regulé arT Valsts fondéto pensiju likums, bet privato pensiju fondu ITdzek|u
parvaldi$ana un turéSana - likums "Par privatajiem pensiju fondiem".

[46] Saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 1.pantu parvaldes pakalpojumi ir: "ieguldijumu fondu
parvalde, valsts fondéto pensiju shémas ITdzek|u un privato pensiju fondu izveidoto pensiju planu [Tdzek|u
parvaldi$ana”. Sie pakalpojumi atbilstosi minéta likuma 5.panta pirmajai dalai ietver:

1) fonda ieguldijumu parvaldiSanu;

2) fonda administrativo vadibu (fonda juridisko un gramatvedibas jautajumu karto$ana, informacijas sniegSana péc
fonda iegulditaju vai citu sabiedribas klientu pieprasijuma, fonda vértibas un ieguldijumu apliecibu cenas noteik$ana,
fonda darbibu reguléjoSo prasibu ievéroSanas uzraudziba, fonda iendkuma sadale, ieguldijumu apliectbu emisija un
atpakalpirk§ana, norékinu par I[igumsaistibam izpilde, ar fonda [T1dzekliem saistito darfjumu uzskaites kartoSana, fonda
ieguldijumu apliectbu turétaju registra kartosana);

3) fonda marketingu (reklamé8ana, ieguldijumu apliecibu izplatiS8ana, tirgus izpéte un citi [TdzTgi pakalpojumi).

[47] leguldijumu parvaldes sabiedribu likums nosaka, ka darfjumus ar fonda mantu ieguldijumu sabiedriba veic ar
turétajbankas starpniecibu. Galvenais iemesls, kadél papildus fondu ITdzek|u parvaldniekam ir nepiecieSama
turétajbanka, ir nepiecieSamiba nodrosinat neatkarigu uzraudzibu par to, vai konkrétais [Tdzek|u parvaldnieks sava
darbiba ievéro attiectigos I1dzek|u parvaldes noteikumus un principus (pieméram, fonda prospektu un taja definétos
ieguldijumu objektus, ieguldijumu stratégiju).

[48] Turétajbanka ir persona, kura glaba fonda aktivus, veic to uzskaiti, darijumus ar fonda ITdzekliem, veic
regularu uzraudzibu par parvaldnieka darbibu atbilstibu Latvijas Republikas spéka esoSajiem tiesibu aktiem, taja
skaitd FKTK izdotajiem noteikumiem, ka arT veic citus likumos un turétajbankas Iiguma ar ieguldijumu sabiedribu
(parvalditaju) noteiktos pienakumus. Turétdjbankas un parvalditdju savstarpéjas tiesiskas attiecibas veidojas uz
rakstiska turétajbankas Iiguma, kas ir registréts FKTK, pamata. TiesTbu aktos tiek noteiktas minimalas prasibas
attieciba uz $ada Itguma saturu, tai skaita tiesibas, pienakumi, turétajbankas atlidzibas apjoms un samaksas kartiba,
izdevumu seg8anas kartiba u.c. Turétajbanka, izpildot savus pienakumus, darbojas neatkarigi no parvalditaja un
vienigi iegulditaju vai dalibnieku interesés, nepiecieSamibas gadijuma celot prasibas, t.sk. pret parvalditaju, zinojot
FKTK par parkapumiem, kas raduSies parvalditaja darbibu rezultata, un pilnd méra atbildot fonda iegulditajiem,
pensiju planu daltbniekiem, sabiedribai un treSajam personam, par zaud&jumiem kas nodartti, ja turétajbanka ar
noliku vai aiz neuzmanibas parkapusi likumu vai turétajbankas ITgumu vai nolaidigi veikusi savus pienakumus.

[49] Nemot véra iepriek§ minéto, ieguldijumu parvaldi$ana un ieguldito lTdzek|u turéSana (turétajbankas
pakalpojumi) ir uzskatdmas par neatnpemamam funkcijam jebkura pensiju un ieguldijumu fonda darbiba.

[50] Kop$ 2001.gada jdlija Latvija darbojas tris [Tmenu pensiju sistéma, kas ietver 1.ITmeni - valsts obligata
nefondéto pensiju shéma, 2.ITmeni - valsts fondéto pensiju shéma un 3.Iimeni - privata brivpratiga pensiju shéma.
Bankas un to saistitie uzpémumi piedalas valsts fondéto pensiju un privato pensiju shémas pakalpojumu sniegSana.

[51] Attieciba uz banku sniegtajiem pensiju pakalpojumiem, KP Iidz Sim ir defingjusi tadus konkrétas preces tirgus
ka "valsts fondéto pensiju pakalpojumu” tirgus7 un "pensiju 3.ITmena" tirguss.

4.1.5. Valsts fondéto pensiju shémas pakalpojumu tirgus

[52] Valsts obligata fondéto pensiju shéma (valsts pensiju sistémas 2.ITmenis) saskana ar 2000.gada 17.februart
Saeima pienemto Valsts fondéto pensiju likumu savu darbibu uzsaka ar 2001.gada 1.jdliju, un to administré Valsts
socialas apdro$inaSanas agentira (turpmak - VSAA). Valsts fondéto pensiju shémas mérkis ir, nepalielinot kop&jo
socialas apdroSinaSanas iemaksu likmi valsts vecuma pensijam, dalu no STm iemaksam ieguldot finanSu kapitala
tirgd, kur Sie naudas ITdzek|i pelnTtu procentus, iegt pensijas palielindjumu.

[53] Pensiju sistémas 2. [Tmenis ir obligats tiem, kas I1dz 2001.gada 1.jdlijam nebija sasniegusi 30 gadu vecumu
(dzimusi péc 1971.gada 1.jdlija). Savukart tie, kas bija 30 ITdz 49 gadu vecuma (dzimusSi no 1951.gada 2.jdlija IT1dz
1971.gada 1.jdlijam ieskaitot), varéja un joprojam var pievienoties Sim ITmenim brTvprétTgi.9

[54] Valsts fondéto pensiju shéma iesaistito dalibnieku veiktas sociadlas apdrosindSanas iemaksas ar vinu izvéléta
[Tdzek|u parvalditaja starpniecibu tiek iegulditas finanSu tirgd un uzkratas konkréta iemaksu veicéja pensijai. Katram

pensiju shémas dalibniekam ir tiestbas izvéléties un mainit pensiju fondos iemaksato I1dzeklu parvalditaju un/vai
ieguldijumu planu.
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[65] Saskana ar Valsts fondéto pensiju likuma 11.panta pirmo dalu valsts fondéto pensiju shémas Iidzek|u
parvalditajs veic shémas daltbnieku veikto socialas apdroSinaSanas iemaksu, kas tiek iegulditas finansu tirgd un
uzkratas konkréta iemaksu veicé&ja pensijai, turpmako auglu (procentu) un citu aktivu parvaldiSanu. Ka atlidzibu par
valsts fondéto pensiju sistémas planu parvaldiSanu ieguldijumu parvaldiSanas sabiedribas sanem komisiju, kas
izteikta ka noteikts procents no vidgjas planu aktivu vértibas attiecigaja atskaites perioda.

[56] 2.pensiju [Tmena pensiju shémas l1dzek|us drikst parvaldit Latvija redistréta ieguldijumu parvaldes sabiedriba
vai Eiropas Savienibas vai Eiropas Ekonomikas zonas valstT ieguldijumu parvaldes sabiedribas filidle Latvija, kas ir
tiesiga sniegt ieguldijumu parvaldes pakalpojumus. Fondéto pensiju shémas Iidzek|u parvalditajs drikst sakt fondéto
pensiju shémas ITdzek|u parvaldisanu tikai péc registracijas fondéto pensiju shémas ITdzek|u parvalditaju registra,
kuru uztur un aktualizé FKTK. Savukart VSAA slédz ligumu ar valsts fondéto pensiju shémas Iidzek|u parvalditju,
kura ietver - parvaldiSanas noteikumus, to neievéro$anas sekas un atbildibu. Lémumu par Ilguma slégSanu ar valsts
fondéto pensiju shémas Iidzek|u parvalditaju, ka arT par jebkuriem turpmakajiem grozijumiem Saja [Tguma un par $ada
[Tguma pirmstermina izbeigSanu pienem VSAA direktors. Par fondu l1dzek|u glabaSanu un citu piendkumu veikSanu
[Tdzek|u parvalditajs slédz ligumu ar turétajbanku.

4.1.6. Privatas pensiju shémas pakalpojumu tirgus

[567] Privata brivpratiga pensiju shéma (pensiju sistémas 3.ITmenis) darbojas kops 1998.gada 1.jdlija un STs
shémas meérkis ir tas daltbniekiem ar privato pensiju fondu starpniecibu uzkrat un ieguldtt vinu pasu izdaritas un vinu
laba brivpratigi izdaritas naudas I1dzek|u iemaksas. Pensiju plana dalibnieki var piedalities pensiju plana gan tiesi,
gan ar savu darba devéju starpniecibu. Jau no 55 gadu vecuma ta dalibnieks var sanemt visu uzkrato kapitalu, vai art
turpinat dalibu un sanemt kapitalu pa dalam. Uzkratais kapitals ir privatpersonas Tpasums neatkarigi no ta, kas veicis
iemaksas, turklat uz to attiecas mantojuma tiestbas. Attieciba uz brivpratigaja pensiju shéma iegulditajiem IT1dzekliem
ir noteikti arT ienakumu nodok|u un socialas apdroSinaSanas iemaksu atvieglojumi.10

[58] Privato pensiju fonds ir Latvijas Republikas komercregistra ierakstita akciju sabiedriba, kurai FKTK ir
izsniegusi licenci pensiju fonda darbibai. Pensiju fonds saskana ar likumu "Par privatajiem pensiju fondiem" uzkragj un
iegulda pensiju planu daltbnieku izdaritas naudas ITdzek|u iemaksas, lai nodroSinatu Siem daltbniekiem papildpensiju.

[59] AtbilstoSi likuma "Par privatajiem pensiju fondiem" 3.panta pirmo daju un 4.pantu pastav divu veidu pensiju
fondi - atklatie un slégtie. Slégta pensiju fonda pensiju planu daltbnieki var bat tikai personas, kuras, uzsakot dalibu
pensiju plana, ir pensiju fonda viena dibinataja (akcionara) vai vairaku dibinataju (akcionaru) darbinieki. Atklats pensiju
fonds ir tads pensiju fonds, kura dibinataji (akcionari) ir: 1) banka, kura ir sanémusi licenci kreditiestades darbibas
veikSanai daltbvalstt vai Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstT; 2) dzivibas apdrosinaSanas
sabiedriba, kura ir sanémusi licenci dzivibas apdroSinasanas veikSanai dalibvalstT vai Ekonomiskas sadarbibas un
attistibas organizacijas dalibvalstT.

[60] Likums "Par privatajiem pensiju fondiem" nosaka, ka pats privatais pensiju fonds veic fondu administréSanu
(parvaldi), kas ietver: fonda juridisko un gramatvedibas kartoSanu, fonda ienakuma sadali, norékinus, marketingu.

[61] Saskana ar likuma "Par privatajiem pensiju fondiem" 20.pantu par privato pensiju fondu lidzeklu
parvaldniekiem drikst bat Sadas komercsabiedribas: 1) kreditiestade, kura ir tiesiga sniegt ieguldijumu pakalpojumus
un ieguldijumu blakus pakalpojumus Latvija; 2) apdro$inaSanas akciju sabiedriba, kura ir tiesiga nodarboties ar
dzivibas apdrosinasanu Latvija; 3) ieguldijumu brokeru vai parvaldes sabiedriba, kura ir tiestga sniegt ieguldijumu
pakalpojumus vai parvaldes pakalpojumus Latvija; vai 4) zinamos apstak|os - arT pats privatais pensiju fonds.
Turétajbankas un privata pensiju fonda savstarpéjas tiesiskas attiecibas veidojas uz rakstiska turétajbankas liguma,
kas ir registréts FKTK, pamata.

[62] Likuma "Par privatajiem pensiju fondiem" 23.panta pirma dala nosaka, ka pensiju plana naudas ITdzek]|i un citi
aktivi, kas tiek parvalditi saskana ar konkréta pensiju plana noteikumiem, ieguldami atbilstoSi attieciga pensiju plana
ieguldidanas noteikumiem, Tstenojot tadu ieguldijumu politiku, kas nodroSina pensiju plana daltbnieku papildpensijas
pieaugumu ilgaka laikposma. leguldot pensiju plana aktivus, pensiju fonds rikojas ka gadigs un ripigs saimnieks un
vienigi pensiju plana dalibnieku interesés, ka art ievéro piesardzibas principus, kas nodroSina riska samazinasanu,
ieguldijumu droSTbu, kvalitati un likviditati atbilstoSi pensiju plana dalibnieku papildpensijas izmaksu saistibam.

4.1.7. leguldijumu fondu pakalpojumu tirgus

[63] leguldijumu fondu dibina ieguldijumu parvaldes sabiedriba, apstiprinot fonda prospektu, fonda iegulditajiem
paredzéto pamatinformaciju un fonda parvaldes nolikumu un noslédzot turétajbankas Iigumu. Attieciba uz ieguldijumu
fondiem parvaldiSanas Iigums netiek slégts, jo ieguldijumu parvaldes sabiedriba parvalda paSas izveidotos
ieguldijumu fondus, iecelot katram ieguldijumu fondam parvaldnieku, kur$ rikojas ar parvaldama fonda mantu saskana
ar ieguldijumu parvaldes sabiedribas statlGtiem un fonda nolikumu. Fonda registré$anai FKTK cita starpa
nepiecieSams iesniegt Ilgumu ar turétajbanku.

[64] Saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 1.pantu ieguldijumu fonds ir lietu kopiba, ko veido pret
ieguldijumu apliectbam izdaritie ieguldijumi, ka ar lietas, kas iegltas darijumos ar fonda mantu. Savukart, fonda
manta ir lietas, kuru kopiba veido ieguldijumu fondu, bet ieguldijumu aplieciba - parvedama vértspapirs, kas apliecina
fonda iegulditaja Itdzdalibu ieguldijumu fonda vai apaksfonda un no $Ts ITdzdaltbas izrietoSas tiesibas.
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[65] Sa pasa likuma 20.panta pirma dala nosaka: "leguldijumu fonds ir atvérts fonds, kura mérkis ir apvienot
publiski piesaistitus naudas ITdzek|us ieguldiSanai $aja likuma noteiktajos ieguldijumu objektos, ieveérojot riska
samazina$anas principu un $aja likuma noteiktos ieguldijumu ierobeZzojumus, un kuru parvaldo3ajai sabiedribai ir
pienakums, ja fonda iegulditaji to pieprasa, ne vélak ka ménesa laika veikt ieguldijumu apliecibu atpakalpirk§anu.
leguldijumu fonds nav juridiska persona.”

[66] Tadejadi fondos tiek apvienoti vairaku iegulditaju - ka privatpersonu ta art juridisku personu - [Tdzekli, ar mérki
gat pelnu, ieguldot ITdzeklus dazados ieguldijumu objektos. Saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu fonda
[Tdzek|us drikst ieguldit parvedamos vértspapiros, naudas tirgus instrumentos, noguldit kreditiestadés un ieguldtt
citos finanSu instrumentos. Ka atlidzibu par atvérto ieguldijumu fondu parvaldi$anu ieguldijumu sabiedribas sanem
komisiju, kas izteikta ka noteikts procents no vidéjas fondu aktivu vértibas attiecigaja atskaites perioda. leguldijumu
parvaldes sabiedribas piedava veikt ieguldijumus fondos ar dazadam ieguldijumu stratégijam, tradicionali tiek
piedavati tadi fondi ka akciju, obligaciju, sabalansétie u.c., bet sabiedribai ir tiesTbas un pienakums ieguldit tikai fonda
prospekta paredzétajos ieguldijumu objektos, ievérot taja noteiktos ieguldijumu ierobezojumus. Turklat, ieguldijumu
parvaldes sabiedribai ir piendkums ieglt pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegtajiem ieguldijumu
objektiem, ka arT pastavigi uzraudzit un analizét to personu finansialo stavokli, kuru finansu instrumentos ir vai tiks
ieguldtti fonda Tdzek]i.

[67] Nemot véra iepriek§ minéto, no piedavajuma puses ieguldijumu parvaldes sabiedribu pakalpojumi valsts
fondéto pensiju shémas, privatas brivpratigas pensiju shémas un atvérto ieguldijumu fondu darbibas ietvaros
vértéjami ka dalg&ji aizvietojami, jo, neraugoties uz atdkirigam administrativajam barjeram, k& pieméram, sadarbibas
nosacijumu izpilde ar VSAA fondéto pensiju shémas ietvaros u.c., visparéjie darbibas nosacijumi gan attieciba uz
darbibas uzsakSanu un partraukSanu, gan pakalpojumu sniegSanu un uzraudzibu, ir vienoti, atbilstosi ka leguldijumu
parvaldes sabiedribu likumam ta arT citam normativo aktu un FKTK prastbam.

[68] Veértgjot piedavajuma aizstajamibu attiectba uz [Tdzek|u parvaldiSanas un turétajbankas funkciju, secinams,
ka tas nav savstarpgji aizstdjamas un ir uzskatamas par viena pakalpojuma - pensiju fonda vai ieguldijumu fonda -
darbibas neatnemamam sastavdalam. Lidz ar to, pastav iespéja savstarpgjai konkurencei starp lidzek|u
parvalditajiem un starp turétajbankam, kas liecina par to, ka turétajbanku un Itdzeklu parvalditaju pakalpojumi ir
atsevisSki konkrétas preces tirgi. Tomér, lai gan Iidzek|u parvalditji var izvéléties jebkuru attiecigu komercbanku ka
turétajbanku, ka noradits Zinojuma, ieguldijumu parvaldes sabiedribas gandriz visos gadijumos (iznémums ir tikai
viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba) ir Latvija darbojoSos komercbanku, kas veic turétajbankas funkciju, meitas
sabiedribas, vai arf banku grupa ietilpstoSu uznémumu meitas sabiedribas. Klientu piesaistei ieguldijumu parvaldes
izmanto komercbanku - turétajbanku - klientu apkalpo$anas tiklu. Arm konkrétas apvienoSanas darijuma ietvaros no
GE Money grupas tiks pamemta gan ieguldijumu fondu parvaldiSanas, gan turétajbankas funkcija un abas funkcijas
nodroSinas viens tirgus dalibnieks - Citadele grupa. Nemot véra iepriekSminétos faktiskos apstak|us tirgd, KP 8Ts
lietas ietvaros apvienoSanas ietekmi izvérté, nenodalot turétajbanku un ITdzek|u parvalditaju pakalpojumus atseviski,
un atstaj konkréta tirgus definiciju atvértu. No pieprasijuma puses valsts fondéto pensiju shémas, privato pensiju
shémas un atvérto ieguldijumu fondu pakalpojumi nav uzskatami par savstarpéji aizstajamiem, jo ieguldijumi pensiju
shémas vai ieguldijumu fondos tiek veikti ar dazadu mérki, nosacijumi, lai pievienotos un izstatos kada no pensiju
shémam vai ieguldijumu fonda, veiktu iemaksas un sanemtu veikto ieguldijumu atmaksu, ir atSkirigi. L1dz ar to,
apvienoS$anas ietekme uz banku grupu sniegtajiem pensiju un ieguldijumu fondu pakalpojumiem $aja lieta vertéta
valsts fondéto pensiju shémas pakalpojumu tirgd, privato pensiju shémas pakalpojumu tirgi un atvérto iequldijumu
fondu pakalpojumu tirga.

4.2. Konkrétais geografiskais tirgus

[69] KP 22.11.2008. [emuma Nr.119 "Par va/s "Latvijas Hipotéku un zemes banka" un a/s "Parex banka"
apvienoSanos" ir noradijusi, ka "banku pakalpojumu sniegSanas tiesiskais regul&jums visa Latvijas teritorija ir
vienads, tapat arT dabiskas un valstiskas barjeras ienaksanai tirga ir pietiekami [Tdzigas visiem tirgus daltbniekiem".

ArT Eiropas Komisija savos lemumos ' ir atzinusi, ka attieciba uz banku pakalpojumiem konkrétais geografiskais

tirgus ir nacionals, tadéjadi Citadele grupas un GE Money grupas apvieno$anas lietd konkrétais deografiskais tirgus ir
Latvijas Republikas teritorija.

4.3. Konkrétais tirgus

[70] Nemot véra augstak minéto, Saja lieta KP izvérté Sadus ietekmétos tirgus:

1) Noguldijumu pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija;

2) Aizdevumu pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija;

3) Finansu lizinga pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija;

4) Brokeru pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija;

5) Valsts fondéto pensiju shémas pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija;

6) Privato pensiiu shémas pakalpoiumu tirqus Latviias Republikas teritoriia;
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7) Atveérto ieguldijumu fondu pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija.
5. Apvienosanas izvertéSana
5.1. Noguldijumu pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija

[71] Atbilstosi FKTK sniegtajai publiski pieejamajai informacijai, 2013.gada 1.ceturksni Latvijas Republika banku
pakalpojumus sniedz 20 bankas un vairakas arvalstu banku filiales12.

[72] Kopéjais nebanku noguldijumu apjoms bankas:

2010.gada 31.decembr - 11 110 601 tdkst.Ls,
2011.gada 31.decembri - 11 071 450 takst.Ls 3,

2012.gada 31.decembri bija 12 478 444 tikst.Ls 4.

Tabula Nr.1
Noguldijumi bankas 2013.gada 31.marta'®

Nr. [Bankas nosaukums Noguldtjumi (aktivu vértiba), tdkst. Ls Tirgus dala
1 |Swedbank 2195524,20( 17,20%
2 |ABLV Bank 1977 217,40 15,49%
3 |Rietumu Banka 1480 609,90 11,60%
4 |SEB banka 1217 117,80 9,54%
5 |Citadele banka 1139 817,00 8,93%
6 |Nordea Bank Finland Latvijas filiale 812 298,80 6,36%
7 |DNB banka 714 556,60 5,60%
8 |PrivatBank 576 190,90 4,51%
9 |NORVIK BANKA 477 784,60 3,74%
10 |Baltikums Bank 391 273,80 3,07%
11 |Regionala investiciju banka 308 636,20 2,42%
12 [TRASTA KOMERCBANKA 260 271,30 2,04%
13 |UniCredit Bank 212 559,20 1,67%
14 |Baltic International Bank 198 436,80 1,55%
15 [SMP Bank 170 517,00 1,34%
16 |Latvijas Hipotéku un zemes banka 164 003,30 1,28%
17 |Danske Bank filidle Latvija 139 579,40 1,09%
18 |Expobank 97 241,80 0,76%
19 |Rigensis Bank 62 147,60 0,49%
20 |Latvijas pasta banka 50 129,40 0,39%
21 |BIGBANK Latvijas filiale 49 096,10 0,38%
22 |GE Money Bank 45 137,50 0,35%
23 |Eesti Krediidipank Latvijas filiale 15 679,90 0,12%
24 |Svenska Handelsbanken AB Latvijas filiale 7 507,60 0,06%
25 |Pohjola Bank filidle Latvija 494,00 0,00%
26 |Latvijas Biznesa banka 28,50 0,00%
27 |Skandinaviska Enskilda Banken Rigas filiale 0,00 0,00%

Banku sektors kopé*) 12785 428,30 100%

* - Scania Finans Aktiebolag Latvijas filidles, DNB Bank ASA Latvijas filidles dati nav pieejami

[73] Saskana ar Zinojuma noradrto informaciju apvieno$ana iesaistito banku klientu noguldijumu apjoma raditaji ir
noradrti tabula Nr.2.

Tabula Nr.2
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Apvienosanas dalibnieku noguldijumu pakalpojumu tirgus apjoma raditaji

ApvienoSanas dalibnieks Tirgus apjoma raditajs 31.12.2012 31.12.2011. 31.12.2010.
CB NoguldTjumi (tokst. Ls) 1159 006,7 1134 521,2 1154 386, 2
Tirgus dala 9,29% 10,20 % 10,39%
GEMB NoguldTjumi (tokst. Ls) 66 018,2 94 439,2 168 988,1
Tirgus dala 0,53 % 0,85 % 1,52 %

[74] Zinojuma noradits, ka apvienoSanas rezultatd CB parnems no GEMB $adus noguldijumu Itgumus: (*)

[75] (-

[76] Saskana ar Zinojuma noradito, 30.06.2013. apvieno$anas rezultata CB nododamo GEMB noguldijumu
kopéjais apmers ir (*) tokst.Ls, tadéjadi paremamo noguldijumu tirgus dala veido (*) mazak ka 1%.

[77] Lielako tirgus daltbnieku tirgus dalas noguldijumu tirgd péc noguldijumu apjoma 2010.-2012.gada beigas, ir
Sadas:

Tabula Nr.3
Lielako tirgus daltbnieku tirgus dalas noguldijumu pakalpojumu tirgt
Tirgus daltbnieks 2012 2011 2010
Swedbank 17,58% 14,0% 15,0%
ABLV Bank’) 14,9% 14,4 % 11,4 %
Rietumu banka 11,38% 11,0 % 8,7 %
Citadele banka 9,29% 10,2 % 10,4 %
SEB banka 9,93% 9,3 % 9,5%

* Nosaukums 2010.gada - "Aizkraukles banka"

[78] Lielakie konkurenti peéd&jo gadu laika nav mainijusies, tacu ir mainijusies tirgus daltbnieku pozicija
noguldijumu pakalpojumu tirgd. Vérojams, ka CB pozicija ir nedaudz samazinajusies, savukart paréjo lielako tirgus
daltbnieku tirgus dala procentuadli ir palielindjusies.

[79] Nemot véra tabula Nr.1 iek|autos datus, apvienoSanas rezultata nododamo GEMB noguldijumu tirgus dala ir
0,35%. Tade| péc apvienoSanas CB tirgus dala palielinasies, tomér tirgus struktira kopuma tiks ietekméta nebditiski.

5.2. Aizdevumu pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija

[80] Kopéjie banku izsniegtie aizdevumi (krediti) klientiem (t.s. ne-MFI krediti jeb kredtti, kas nav izsniegti
Monetarajam finanSu iestadém, jeb ne-bankam izsniegtie krediti):

2010.gada 31.decembri -14 334 188 tukst.Ls 16

2011.gada 31.decembrT - 13 170 987 tukst.Ls,

2012.gada 31.decembri bija 11 740 059 tikst.Ls 7,

Tabula Nr.4
Banku izsniegtie aizdevumi 2013.gada 31.marta'®

Nr. |Bankas nosaukums Aizdevumi (akttvu vértiba), tdkst. Ls Tirgus dala
1. |Swedbank 2 614 884,80 22,51%
2. |SEB banka 1969 107,20 16,95%
3. |Nordea Bank Finland Latvijas filiale 1824 177,30 15,70%
4. |DNB banka 1397 340,70 12,03%
5. |Rietumu Banka 798 688,20 6,87%
6. |Citadele banka 688 455,30 5,93%
7. |ABLV Bank 568 863,80 4,90%
8. |UniCredit Bank 427 629,10 3,68%
9. |Latvijas Hipotéku un zemes banka 299 528,10 2,58%
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10. INORVIK BANKA 243 221,50 2,09%
11. |Danske Bank filiale Latvija 182 709,40 1,57%
12. |TRASTA KOMERCBANKA 112 015,10 0,96%
13. |PrivatBank 95 490,00 0,82%
14. |SMP Bank 90 239,40 0,78%
15. |Regionala investiciju banka 78 123,90 0,67%
16. |Baltic International Bank 71 040,80 0,61%
17. |BIGBANK Latvijas filiale 48 381,30 0,42%
18. |GE Money Bank 47 604,80 0,41%
19. |Baltikums Bank 28 973,60 0,25%
20. |Svenska Handelsbanken AB Latvijas filidle 16 189,80 0,14%
21. |Latvijas pasta banka 10 683,60 0,09%
22. |Eesti Krediidipank Latvijas filiale 3 110,70 0,03%
23. |Pohjola Bank filiale Latvija 1 695,60 0,01%
24. |Latvijas Biznesa banka 204,20 0,00%
25. |Expobank 42,40 0,00%
26. |Rigensis Bank 1,30 0,00%
27. |Skandinaviska Enskilda Banken Rigas filiale 0,00 0,00%
Banku sektors kopa 11 639 451 100%

[81] Saskana ar Zinojuma noradito informaciju apvieno$ana iesaistito banku aizdevumu (izsniegto kreditu) apjoma

raditaji ir noradtti tabula Nr.5.

Tabula Nr.5
Apvienosanas dalibnieku aizdevumu pakalpojumu tirgus apjoma raditaji
Apvieno$anas daltbnieks Tirgus apjoma raditajs 31.12.2012. 31.12.2011 31.12.2010.
CB Izsniegtie kredtti (tOkst. Ls) 684 999,3 680 986,6 749 484,7
Tirgus dala 5,83 % 517 % 5,23 %
GEMB Izsniegtie krediti (tOkst. Ls) 54 643,9 79 129,6 142 674,4
Tirgus dala 0,47 % 0,60 % 1,00 %
[82] Zinojuma noradits, ka apvieno$anas rezultata CB parpems no GEMB $adus aizdevumus: (*).
Tabula Nr.6

Parnemamos aktivus raksturojosie raditaji (*)

[83] (*) Saskana ar Zinojuma noradrto uz 2013.gada 30.aprili fiksétais apvienoSanas rezultatd CB nododamo
GEMB aizdevumu kopéjais pamatsummas atlikums ir (*) tdkst.Ls, kas nemot véra FKTK informaciju par kopgjo

kreditu apjomu19 veido (*) tirgus dalu.

[84] Lielako tirgus daltbnieku tirgus dalas aizdevumu pakalpojumu tirgl péc izsniegto kreditu apjoma 2010.-

2012.gada beigas, ir $adas:

Tabula Nr.7
Lielako tirgus dalibnieku tirgus dalas aizdevumu pakalpojumu tirgi
Konkurents 2012 2011 2010
SEB banka 16,76% 14,9 % 14,5 %
Nordea Bank Finland Latvijas fil. 16,14% 14,5 % 13,4 %
DNB banka 12,04% 11,2 % 10,7 %
Swedbank 22,61% 20.9% 22,8%

[85] No 2010. - 2012.gadam lielako tirgus dalibnieku tirgus dalas, jo Tpasi pédéja gada laika, ir nedaudz
pieaugusas, bet savstarpéjas pozicijas tirgu laika perioda no 2010. - 2012.gadam nav bdtiski mainijusas. Swedbank
saglaba lidera poziciju kreditéSanas tirga.
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[86] CB ir spécigi konkurenti aizdevumu pakalpojumu tirgld. CB tirgus dala, parmemot GEMB izsniegtos kreditus,
nedaudz pieaugs, tomeér tirgus struktira mainisies nebuatiski.

5.3. Finansu lizinga pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija

[87] Péc Latvijas Lizinga devéju asociacijas (turpmak - LLDA) informacijas, kopéjais finansu lizinga pakalpojumu
tirgus lielums valsti péc portfela apjoma ir Sads:

2010. gada -721 800 644 Ls20
2011.gada - 675 702 754 Ls?'

2012.gada - 663 381 616 Ls22
[88] Katra apvieno$anas daltbnieka finanSu lizinga portfela (aktivu) apjoms un tirgus dala noradita tabula Nr.8
Tabula Nr.8
Apvienosanas dalibnieku finansu lizingaportfe|a (aktivu) apjoms un tirgus dala (*)

[89] No 2011.gada 1.novembra kreditéSanas pakalpojumus (t.sk. lizinga pakalpojumus) patérétdjam Latvijas
teritorija drikst sniegt tikai kapitalsabiedribas, kuras sanémus$as specialu atlauju (licenci) patérétaju kreditéSanas
pakalpojumu snieg8anai. Patérétaju kreditétaju licencéSanu un uzraudzibu saskana ar Patérétaju tiesibu aizsardzibas
likumu veic Patérétaju tiesibu aizsardzibas centrs.

[90] Saskana ar Patérétaju tiesibu aizsardzibas centra interneta vietné pieejamo informé1ciju,23 specialu atlauju
(licenci) patérétaju kreditéSanas pakalpojumu sniegSanai sanémusas 53 sabiedribas, tai skaitd 11 sabiedribam ka
kredita veids noradits I1zings.

[91] Lielakie konkurenti, atbilstoSi Zinojuma noradritajai informacijai, finanSu lizinga tirgd ir (*). To finanSu hizinga
portfela apjoms un tirgus dalas noraditas tabula Nr.9:

Tabula Nr.9

Apvienosanas dalibnieku lielako konkurentu finansu lizinga portfe|a (aktivu) apjoms un tirgus dala (*)

[92] (%)

[93] Ka minéts Zinojuma, CB no GEMB pamems (*). Nemot véra augstakminétos LLDA datus par tas biedru
aktivu (portfelu) apjomu 2012.gada finansu lizinga pakalpojumu tirgd Latvijas Republika, secinams, ka apvienoSanas
ietekme uz finanSu l1zinga pakalpojumu tirgu Latvijas Republika bis nieciga, jo apvienoSanas rezultdtd CB nododamo
GEMB finanSu lizinga tirgus dala, vértéjot péc lizinga portfela apjoma, ir (*) (<1%), bet GEMB (*).

[94] Nemot véra apvienoSanas daltbnieku un lielako tirgus daltbnieku poziciju tirgl, apvienoSanas nebutiski
ietekmés finanSu lizinga tirgus struktdru un konkurenci taja.

5.4. Brokeru pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija
[95] Ka minéts Zinojuma, CB no GEMB pamems (*) brokeru pakalpojumu ligumus (*).
[96] (*)

[97] Nemot véra datus par CB un GEMB noslégtajiem brokeru pakalpojumu Iilgumiem, secinams, ka apvienoSanas
ietekme uz brokeru pakalpojumu tirgu bds nieciga, jo Citadeles grupas riciba esoSo vértspapiru vértiba, kas ir
paklauta brokeru Itgumu noteikumiem, salidzinot ar stavokli uz 2013.gada 15.jdliju, palielinasies (*) (<1%). Lidz ar to
secinams, ka apvieno$anas rezultata ietekme uz konkurenci brokeru pakalpojumu tirgd Latvijas Republikas teritorija
bus nebatiska.

5.5. Valsts fondéto pensiju shemas pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija

[98] 2012.gada beigas valsts fondéto pensiju shémas ITdzek|us parvaldija 8 privatie [Tdzek|u parvalditaji, piedavajot
26 ieguldijumu plénu324. Ka minéts Zinojuma, CAM, parnemot GEMAM aktivus, iegls parvaldisanas funkciju par
valsts fondéto pensiju shémas pensiju planiem "Blizs" un "Dzezs", attiecigi CB paremot turétajbankas funkciju par
Siem aktiviem.

[99] Valsts fondéto pensiju shémas ietvaros uz 2012.gada beigdm bez CAM un GEMAM darbojas vél 6
ieguldijumu parvaldes sabiedribas (skat. tabulu Nr.10). Visvairak planu piedava "SEB Wealth Management" (7 plani),
kam seko "Finasta Asset Management" ar 5 planiem. Vairums tirgus daltbnieku piedava 2 vai 3 ieguldijumu planus:

Tabula Nr.10
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Valsts fondéto pensiju shémas parvaldnieku un ieguldijumu planu apjoms un tirgus dalas
2012. gada 31. decembri

) ) Daltbnieki Planu apjoms
Parvaldnieks/leguldijumu plans - - —
skaits % Aktivu veértiba, Ls %
"Swedbank ieguldijumu parvaldes sabiedriba" AS 480 479 40,24% 414 079 696| 40,33%
Swedbank pensiju IP "Stabilitate" 94 258 87 190 779
Swedbank pensiju IP "Dinamika" 386 221 326 888 917
IPAS "SEB Wealth Management" 304 539 25,50% 265 331 902| 25,84%
SEB Latvijas plans 79 560 66 502 118
SEB sabalansétais plans 47 782 46 685 908
SEB Eiropas plans 14 966 15 295 341
SEB aktivais plans 120 813 108 764 236
SEB IP "JOrmala" 18 331 12 316 217
SEB IP "Rivjera" 10 405 6 495 288
SEB IP "Safari" 12 682 9272 794
IPAS "Citadele Asset Management” 141 403| 11,84% 129 863 417| 12,65%
Citadele Aktivais PP 90 510 82 521 207
Citadele Universalais PP 50 893 47 342 210
AS "NORVIK ieguldijumu parvaldes sabiedriba” 76 391 6,40% 42 986 651 4,19%
NORVIK IP "Daugava" 25 468 14 179 380
NORVIK IP "Gauja" 28 768 15 893 386
NORVIK IP "Venta" 22 155 12 913 885
IPAS "Finasta Asset Management” 48 882 4,09% 26 420 392 2,57%
Finasta Konservativais IP 16 248 8 100 107
Finasta PP "Klasika" 9814 5342 114
Finasta PP "Komforts" 10 657 6 102 664
Finasta PP "Ekstra" 2708 1782 494
Finasta PP "Ekstra Plus" 9 455 5093 013
IPAS "DNB Asset Management” 89710 7,51% 92 708 241 9,03%
DNB Aktivais IP 29 590 29 314 237
DNB Konservativais IP 28 367 28 859 907
DNB Sabalansétais IP 31753 34 534 097
IPS "GE Money Asset Management” 26 446 2,21% 14 517 889 1,41%
GE Money PP "Blazs" 14 765 7 783 565
GE Money PP "Dzezs" 11 681 6 734 324
IPAS "Nordea Pensions Latvia" 26 250 2,20% 40 852 344 3,98%
Nordea konservativais IP 8 260 11 370 044
Nordea aktivais IP 17 990 29 482 300
Pavisam 1194 100, 100,00% 1026 760 531| 100,00%

[100] Jaunu pensiju planu izveidoSana pédéjos gados nav notikusi. Jaunakie plani ("Nordea konservativais" un
"Nordea aktivais") savu darbibu uzsaka 2009.gada marta. Ka norada Zinojuma iesniedzéji, kops 2010.gada sakuma
tirgus sadaltljuma notikuSas zinamas izmainas - planu skaits samazinajies par vienu planu, parvalditaju skaits sarucis
par diviem. Tirgus Iideri nav mainijuSies, bet nedaudz mainijusas tirgus dalas - "Swedbank leguldijumu parvaldes
sabiedriba" un "SEB Wealth Management" tirgus dajas kops 2010. gada sakuma ir augusas par attiecigi 1,7 un 2,3%,
savukart "Citadele Asset Management" tirgus dala péc aktiviem ir samazinajusies par 1,6%. Visstraujak tirgus dala -
par 3,1% - kop$ 2010. gada sakuma palielingjusies "DNB Asset Management".

[101] Visas 8 ieguldijumu parvaldes sabiedribas, ieskaitot CAM un GEMAM uz 2013.gada 19.jdliju kopigi parvalda

aktivus 1 102 776 196,14 Ls vértiba.2® Parvaldito aktivu Tpatsvara zina uz 2012.gada beigadm pirmo vietu ienem AS
"Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba", kas parvaldija 40,33% no visiem pensiju otra limena ltdzekliem. Otro
vietu ienem IPAS "SEB Wealth Management" ar 25,84%, bet tre$aja vieta ierindojas CAM ar 12,65% no sistéma
eso$ajiem I1dzekliem.

[102] Izvértéjot datus par valsts fondéto pensiiu shémas pensiiu planu parvalditaju aktiviem uz 2012.gada
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31.&ece}nbri, sebinéms, ka apvieno$anas ieiekmé uz valsts 'fondéto' pensiju shémaé pakalpojumu tirgu L;tvijas
Republikas teritorija bis neliela, jo Citadele grupa, iegistot abus GE Money grupas parvalditos un turétos pensiju
planus "BlGzs" un "Dzezs", tirgus dala palielinasies par 1,41%, tatad no 12,65% Iidz 14,06%.

[103] Nemot vera apstakli, ka Citadele grupai ir spécigi konkurenti valsts fondéto pensiju shémas pakalpojumu
tirgd, nav sagaidams, ka péc apvienoSanas Citadele grupa varétu veidoties tirgus vara. ApvienoSanas batiski

neizmainis konkurences situaciju valsts fondéto pensiju pakalpojumu tirga.

5.6. Privato pensiju shéemas pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija

[104] ApvienoSanas darijuma rezultatda CAPF parnems GEMAPF pensiju planus "Rumba" un "Twists", $o pensiju

planu parvalditajs bds CAM, bet turétajbanka - CB.

[105] Saskana ar FKTK publiski pieejamo informé\ciju26 licence privato pensiju fondu darbibai ir izsniegta 7
sabiedribam - 6 atklatie un 1 slégtais pensiju fonds. Tie kopuma piedava 19 pensiju planus, no kuriem viens ir slégtais
pensiju plans. Vairums tirgus dalibnieku piedava 3 vai 4 ieguldijumu planus. Kopéjais privatajos pensiju fondos esoSo
[Tdzek|u apjoms 2012.gada beigas bija aptuveni 142 miljoni latu, no tiem ~37 miljoni latu iegulditi slégtaja pensiju

plana:

Tabula Nr.11

Privato pensiju fondu un to ieguldijumu planu apjoms un tirgus dajas 2012. gada 31. decembri??

) . ) . ) Daltbnieki Planu apjoms
Atklatie pensiju fondi/pensiju plani - - — —
skaits % Aktivu vértiba milj.Ls %

AS "GE Money atklatais pensiju fonds™ 2731 1,32% 0,572| 0,40%
Pensiju plans "Rumba" 2 393 0,464
Pensiju plans "Tvists" 338 0,108
"Swedbank Atklatais Pensiju Fonds" AS 61 084| 29,49% 26,567| 18,66%
Pensiju plans "Dinamika+60" 30 908 14,806
Pensiju plans "Dinamika+(USD)" 1037 0,841
Pensiju plans "Stabilitate+25" 15788 6,582
Pensiju plans "Dinamika+100" 13 351 4,339
AS "Citadele atklatais pensiju fonds" 50 915| 24,58% 20,318| 14,27%
Pensiju plans "Citadele Aktivais" 20 512 4,310
Pensiju plans "Citadele Sabalansétais" 26029 12,967
Pensiju plans "Citadele Aktivais EUR" 3700 2,559
Pensiju plans "Citadele Aktivais USD" 674 0,482
AS "Finasta atklatais pensiju fonds" 2 401 1,16% 0,824 0,58%
Pensiju plans "Dzintars - Konservativais" 556 0,338
Pensiju plans "Saule-sabalansétais” 1733 0,447
Pensiju plans "Jira-aktivais" 112 0,039
AS "SEB atklatais pensiju fonds" 75 360| 36,38% 56,176 39,46%
Pensiju plans "SEB-AKTIVAIS" 27 650 8,305
Pensiju plans "EIROPENSIJA" 8 823 10,039
Pensiju plans "SEB-SABALANSETAIS" 38 887 37,832
Akciju sabiedriba "Nordea Latvijas atklatais pensiju fonds" 2714 1,31% 1,394 0,98%
Nordea progresivais pensiju plans 1288 0,537
Nordea sabalansétais pensiju plans 1426 0,857
Slégtais pensiju fonds
AS "Pirmais Sléegtais Pensiju Fonds" 11940 5,76% 36,517| 25,65%
"Pirmais Pensiju Plans" 11 940 36,517
KOPA 207 145(100,00% 142,368 100,00%

[106] Privato pensiju fondu darbibas raditaji uz 2012.gada beigam liecina, ka privato pensiju shémas pakalpojumu
tirgl AS "SEB atklatais pensiju fonds" ir izteikts ITderis ar 39,46% tirgus dalu. Apvieno$anas Citadele grupas tirgus
dalu privato pensiju shémas pakalpojumu tirgl ietekmés nebdtiski - pieaugums bis mazaks par 1%, tadé| konkurence

privato pensiju shémas pakalpojumu tirgQ netiks batiski ietekméta.

18/21



5.7. Atverto ieguldijumu fondu pakalpojumu tirgus Latvijas Republikas teritorija

[107] ApvienoSanas darijuma rezultatad Citadele grupa pamems atvérto ieguldijumu fondu (*), kura parvalditajs bas
CAM, bet turétajbanka - CB.

[108] Zinojuma noradits, ka NASDAQ OMX Baltic fondu birzas veidota Baltijas Fondu informécija28 liecina, ka uz
2013.gada junija beigam Latvija bija registréti 26 atvértie ieguldijumu fondi, kurus parvalda 6 Latvija registréti aktivu
parvalditaji. Sajos ieguldijumu fondos kopa uzkrati vairak neka 150 milj.Ls. ArT Latvijas Bankas apkopota informacija
par ieguldijumu fondiem?? liecina, ka kopéjais ieguldijumu fondu neto aktivu apjoms uz 2013.gada 30.jdniju ir ~150
milj.Ls.

[109] Aktivu Tpatsvara zina lielako ITdzek|u dalu jeb ~39% parvalda "ABLV Asset Management”, otraja vieta
ierindojas "SEB Wealth Management" ar ~31%, bet treSais lielakais aktivu apjoms (~19%) atrodas CAM parvalditajos
fondos. Savukart, fondu skaita zina Iideris ir CAM, kas piedava 11 fondus. Tai seko "ABLV Asset Management" ar 8
fondiem.

[110] Ka noradijusi iesniedzéji, neskatoties uz jaunu fondu veidoSanu un vairaku fondu likvidéSanu pédéjos gados,
kop$ 2010.gada sakuma NASDAQ OMX Baltic fondu birzas Fondu centra saraksta eso3ais pieejamo atvérto fondu
skaits saglabajies nemainigs. Uz 2010.gada sakumu visvairak I1dzek|u (58%) bija nodoti SEB aktivu parvalditaju
rciba, kam sekoja CB (toreiz - Parex) ar 20% un ABLV ar 11%. Parvalditaju skaits, kas piedava atvértos ieguldijumu
fondus, pédgjo tris gadu perioda ir samazinajies par trijiem.

Tabula Nr.12
Atvérto ieguldijumu fondu aktivi uz 2013.gada 30.janiju3?
Parvalditajs Fondu skaits | Aktivu vértiba (milj. Ls) Tirgus dala
31.12.2009. | 30.06.2013
ABLV Asset Management 8 59,0 10,6% 38,6%
Citadele Asset Management 11 28,7 20,1% 18,8%
DNB Asset Management 1 15,5 5,7% 10,2%
Finasta Asset Management 3 1,7 1,1% 1,1%
GE Money Asset Management 2 1,1 0,9% 0,7%
SEB Wealth Management 1 46,9 57, 7% 30,7%
Swedbank leguldijumu parvaldes sabiedriba - - 2,6% -
Baltikums Asset Management - - 1,2% -
Global Fondi - - 0,2% -

[111] Nemot véra minétos datus par ieguldijumu fondu aktiviem uz 2013.gada 30.jdniju, secinams, ka

apvienoSanas ietekme uz atvérto ieguldijumu fondu pakalpojumu tirgu Latvijas Republikas teritorija bis neliela, jo
paremot atvérto ieguldijumu (*), kura aktivi uz 2013.gada 31.maiju bija EUR (*), kas péc Latvijas Bankas noteikta
EUR un Ls apmainas kursa (EUR 1 = Ls 0,702804) veido (*) Ls, Citadele grupas tirgus dala minétaja tirgl palielinasies
tikai par (*) (<1%). L1dz ar to secinams, ka paredzéta apvienoSanas neradis butisku ietekmi uz konkurenci atvérto

ieguldijumu fondu pakalpojumu tirga.

[112] leguldijumu parvaldes sabiedribas, iegadajoties kada tirgus dalibnieka vértspapirus (akcijas), var iegt
iz8kiroSu ietekmi par kadu tirgus dalibnieku. letekmes apmeérs tiek kontroléts atbilsto$i FinanSu instrumenta tirgus

likuma IV.nodalas prasibam, saskana ar kuram akcionars, kas iegist vai atsavina balsstiesigas akcijas pazino akciju
sabiedribai un vienlaikus arf FKTK par savu balsstiesibu Tpatsvaru akciju iegiSanas vai atsavinaSanas rezultata, kad
Sis Tpatsvars sasniedz, parsniedz vai klist mazaks par pieciem, desmit, piecpadsmit, divdesmit, divdesmit pieciem,
trisdesmit, piecdesmit un septindesmit pieciem procentiem. Nemot véra Zinojuma noradito GEMAM un GEMAPF
Tpasuma esoso kapitala vértspapiru (akciju) apjomu, (*), apvieno$anas rezultata Citadele grupai neradisies vai

6. Secinajums

[113] Saskana ar Konkurences likuma 16.panta treSo dalu Konkurences padome aizliedz apvieno$anos, kuras
rezultata rodas vai nostiprinas dominé&joSais stavoklis vai var tikt batiski samazinata konkurence jebkura konkrétaja
tirgl. Ja pazinota apvienoSanas neizraisa minétas sekas jebkura konkrétaja tirga, tad atbilstoSi Konkurences likuma
16.panta ceturtajai dalai Konkurences padome pienem Iémumu, ar kuru atlauj apvieno$anos.

[114] Nemot veéra visu iepriekSminéto, pastavoSo banku konkurenci, tirgus struktdru, tirgus dalibnieku tirgus dalas
un to izmainas, secindms, ka apvienoSanas rezultatd nerodas un nenostiprinds dominéjoSais stavoklis, ka art netiek
batiski samazinata konkurence noguldijumu pakalpojumu tirgd, aizdevumu pakalpojumu tirgd, finanSu lizinga
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pakalpojumu tirgd, brokeru pakalpojumu tirgd, valsts fondéto pensiju shémas pakalpojumu tirgQ, privato pensiju
shémas pakalpojumu tirgd, un atvérto ieguldijumu fondu pakalpojumu tirgh Latvijas Republikas teritorija, tadé|
apvieno$anas ir atlaujama.

levérojot visu augstak minéto, ka arT pamatojoties uz Konkurences likuma, 8.panta pirmas dalas 5.punktu,
15.panta pirmas dalas 3.punktu un otras dalas 1.punktu, 16.panta pirmo un ceturto dalu Konkurences padome

noléma:

atlaut apvienoSanos, Akciju sabiedribai "Citadele banka", leguldijumu parvaldes akciju sabiedribai "Citadele Asset
Management" un Akciju sabiedribai "Citadele atklatais pensiju fonds" iegistot Akciju sabiedribas "GE Money Bank",
leguldijumu parvaldes sabiedribas "GE Money Asset Management" un Akciju sabiedribas "GE Money atklatais
pensiju fonds" aktivus.

Saskana ar Konkurences likuma 8.panta otro dalu Konkurences padomes Iémumu var parstidzét Administrativaja
apgabaltiesa viena ménesa laika no $§a Iémuma spéka staSanas dienas.

(*) - lerobezotas piegjamibas informacija

1 GEMB interneta vietne, http://www.gemoneybank.lv/Iv/par-mums/as-ge-money-bank/

2 EK Iemums lieta Nr COMP/M.4844 - FORTIS / ABN AMRO ASSETS

3 EK I8mumi lietds Nr.COMP/M.5296 Deutsche Bank/ ABN AMRO ASSETS; No COMP/M.1910.
Meritanordbanken/Unidanmark; No COMP/M.117. Fortis AG /

Generale Bank, COMP/M.3894. Unicredito/HVB, No COMP/M.850.

Fortis/MeesPierson; No COMP/M.2225. Fortis/ ASR.
4KP timekla vietne; http://www.kp.gov.lv/files/pdf/qWd9Fs5WVL.pdf

513.07.2012 KP 1émums Nr.56 "Par SIA "Swedbank Lizings" un SIA "Hipolizings" apvienoSanos";
http://www.kp.gov.Iv/files/pdf/GnusEh5ILx. pdf

6 EK 01.12.2008. lemums lieta nr. COMP/M.5263 "Deutsche Bank London / Lloyds TSB Bank / Antin
Infrastructure Partners (BNP Paribas) / Porterbrook Leasing", EK 29.06.2004. Iémums lieta nr. COMP/M.3090
"Volkswagen / Offset / Crescent / LeasePlan /JV", EK 03.11.2007. Iémums lieta nr. COP/M. 4844 "Fortis/ABN Amro
Assets", EK 11.12.1995. Iemums lietd nr. COMP/M.669 "Charterhouse / Porterbrook Leasing Company" un EK
[Emums lietd Nr. 05.02.2009. lieta nr. COMP/M.5439 "OP Trust / Deutsche Bank London / Lloyds TSB Bank / BNP
Paribas / Porterbrook Leasing"

7 KP 22.11.2008. lemums Nr.119 "Par vals "Latvijas Hipotéku un zemes banka" un a/s "Parex banka"
apvieno$anos"; http://www.kp.gov.Iv/files/pdf/qWd9Fs5WVL.pdf

8 KP 20.08.2008. Ilemums Nr.88 " Par AS "Latvijas Krajbanka" un AAS "Baltikums Dziviba" apvienoSanos";
http://www.kp.gov.Iv/files/pdf/hZCL4Y fne9.pdf

9 Labklajibas ministrijas timek|a vietne; http://www.Im.gov.Iv/text/541

10 | abklajibas ministrijas timekla vietne; http://www.Im.gov.Iv/text/541

11 EK 19.08.2009. Iémums lieta Nr. COMP/M.5568 "Volkswagen/Fleet Investments/Leaseplan Corporation JV",
EK 01.10.2008.l1émums lietd Nr. COMP/M.5296, "Deutsche Bank/ ABN AMRO ASSETS", EK 03.10.2007. |lémums
lieta Nr. COMP/M.4844 "Fortis/ABN AMRO Assets" [http://ec.europa.eu];

12 FKTK dati, pieejami: http://www.fktk.Iv/texts_files/Bankas_ceturksnis_1_2013_L.xIsx

13 FKTK dati, pieejami: http://www.fktk.lv/Iv/statistika/kreditiestades/ceturksna_parskati/2012-02-
10_banku_darbiba_latvija_20

14 FKTK dati, pieejami: http://www.fktk.lv/Iv/statistika/kreditiestades/ceturksna_parskati/2013-02-
07_banku_darbiba_latvija_20

15 Latvijas Komercbanku asociacijas dati, pieejami:
http://www.bankasoc.Iv/Iv/pdf/Bank_statistika_www_03_2013.pdf
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16 http://www.fktk.lv/Iv/statistika/kreditiestades/ceturksna_parskati/2012-02-10_banku_darbiba_latvija_20/;

17 FKTK dati, pieejami: http://www.fktk.lv/lv/statistika/kreditiestades/ceturksna_parskati/2013-02-
07_banku_darbiba_latvija_20/

18 Latvijas Komercbanku asociacijas dati, pieejami:
http://www.bankasoc.Iv/lv/pdf/Bank_statistika www_03 2013.pdf

19 FKTK dati, pieejami: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/kreditiestades/menesa_parskati/2013-07-
26_banku_menesa_bilances_parskatu_kopsavilkums_2013_gada_sadalijuma_pa_menesiem/

20 LLDA dati, pieejami http://www.llda.lv/assets/pdf/dati_par_2010_gadu.pdf

21 LLDA dati, pieejami http://www.llda.lv/assets/pdf/dati_2011.pdf

22 | DA dati, pieejami http://www.llda.lv/assets/pdf/2012_gads.pdf

23 Patérétaju tiestbu aizsardzibas centra dati, pieejami http://www.ptac.gov.lv/page/535

24 \/SAA dati, pieejami http://www.vsaa.lv/Iv/pakalpojumi/stradajosajiem/2pensiju-limenis

25 Aktuala informéacija timek|a vietné http://www.manapensija.lv/plans/ip00000.php

26 FKTK dati, pieejami http://www.fktk.Iv/Iv/tirgus_dalibnieki/pensiju_fondi/

27 Komercbanku asociacijas dati, pieejami http://www.bankasoc.lv/Iv/statistika/pensiju_fondi.html

28 NASDAQ OMX Baltic timek|a vietne: http://www.nasdagomxbaltic.com/market/?pg=fclI=Iv

29 Latvijas Bankas dati, pieejami http://www.bank.lv/statistika/datu-telpa/galvenie-raditaji/ieguldijumu-fondu-dati

30 NASDAQ OMX Baltic timek|a vietne: http://www.nasdagomxbaltic.com/market/?pg=fclI=Iv

Konkurences padomes priek§sédétaja S.Abrama

© Oficialais izdevejs "Latvijas Véstnesis"

21/21



	Par tirgus dalībnieku apvienošanos

