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EJERFORHOLD

Roskilde Banks aktiekapital pa 125.480.520 kr. er ultimo 2007
fordelt pa 32.543 aktionaerer.

ORDINAR GENERALFORSAMLING

Roskilde Banks ordinaere generalforsamling afholdes onsdag den
27. februar 2008 kl. 18.00 i Roskilde Kongres & Idraetscenter,
Mgllehusvej 15, Roskilde.

Foto pa forsiden: Bankens filial pa Landemaerket 8 i Kgbenhavn.
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Mal og strategier for Roskilde Bank

Roskilde Banks vision er at vi vil veere selv-
staendige, handlekraftige, engagerede og
begejstrede

Corporate Governance

Roskilde Bank har forholdt sig til Nerbyudvalgets anbe-

Selvsteendighed betyder kontrolleret vaekst, spredning
i forretningsomraderne, til stadighed attraktiv og lon-
som investering med tilfredse aktionaerer.

Handlekraftig betyder levering af l@sninger pa rette
tidspunkt til kunden. Enkle og vaerdiskabende proces-
ser. Teknologisk platform og lebende justering af fagligt
niveau.

Engagement betyder vaerdi gennem medarbejdere,
veere blandt branchens mest attraktive arbejdsplad-
ser, tilfredse og engagerede medarbejdere der skaber
resultater.

Begejstring betyder at vores ledere skaber rammerne
for dygtige og initiativrige medarbejdere. Vi arbejder i
teams og udvikler os i faellesskab.

Roskilde Banks mission er at skabe gensidig
vaerdi mellem banken og vores partnere

For aktionaererne vil vi — vaere en god langsigtet inve-
stering i forhold til vores konkurrenter.

For vores medarbejdere vil vi — skabe gejst og stolt-
hed. Give rammerne for personlig og faglig udvik-
ling, samt en rummelig arbejdsplads og til stadighed
arbejde for en gensidig loyalitet.

For vores kunder vil vi — vaere naervaerende og empa-

tiske med udgangspunkt i faglige kompetencer. Forsgge

at skabe mervaerdi og veere en handlekraftig partner.

For lokalsamfundet vil vi — vaere en veesentlig og aktiv

partner i udviklingen samt leve op til vores sociale

ancavarliahaA

falinger for god selskabsledelse der blandt andet tager
udgangspunkt i bankens samspil med interessenter som
aktionaerer, kunder, medarbejdere og det lokale samfund.

Vi fglger hovedparten af anbefalingerne, se side 16 eller
www.roskildebank.dk/Investor.

Roskilde Banks strategi 2010

Best Practise — vi vil ensrette forretningsgange og pro-
duktionsprocesser, sa vi bliver mere effektive gennem
anvendelse af de systemer og veerktgjer der stilles til
radighed.

Risikostyring — et helt nyt omrade vi seetter fokus pa,
sa vi kan leve op til nuvaerende og kommende lovgiv-
ning.

Lederudvikling fortsat i fokus — vi skal have skabt en
feelles forstaelse af hvad god ledelse er, og sa skal vi
have etableret relevante uddannelsesforlgb.

Diversifikation (spredning) — af den erhvervsmaessige
forretningsvolumen pé fremtidens vaekstbrancher.

Kompetenceudvikling — alle kunderddgivere certi-
ficeres og tildeles diplom inden for de vaesentligste
radgivningsomrader bolig, pension og investering samt
en samlet radgivercertificering.

Investor Relations styrkes sa vi formar at sprede ejer-
kredsen ogsa til sterre og institutionelle investorer.
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Fortsat fremgang i basisindtaegter, men ogsa starre
nedskrivninger og minus pa beholdningsindtjeningen

2007 blev et anderledes ar end de forudgdende 13 ar
med rekordresultater &r for ar.

Aret blev preeget af fortsat stor vaekst i forretningsom-
fanget som folge af en rekordstor tilgang af kunder pa
netto 16.000 nye kunder.

Vaksten i forretningsomfanget forte til en stigning i
basisindtjeningen fgr nedskrivninger m.v. pa 30 %.

Efter en arraekke med beskedne nedskrivninger, s& har vi i
2007 gget nedskrivningerne med 266 mio. kr. svarende til
0,6 % af udlans- og garantimassen.

Den finansielle krise i 2. halvar af 2007 farte til at ban-
kens beholdningsindtjening blev et minus pa 138 mio. kr.

Resultatet for skat pd 316 mio. kr. forrenter egenkapitalen
med 12,3 % p.a.

Banken fik i 2007 tilgang af 3.163 nye aktioneerer til i alt

VD ECAD AabtiAnnmrar  on cticnimas nl 11 0/

Kursen pa Roskilde Bank aktien faldt i lebet af 2007 med
51 % fra kurs 657 til kurs 323. Det kraftige fald i aktie-
kursen skyldes det generelle fald pa isaer finansaktier
som fglge af den finansielle krise i 2. halvar af 2007. Nar
kursen pa Roskilde Bank aktien er faldet mere end gvrige
finansaktier kan det skyldes at bankens aktie gennem de
forudgdende 5 ar er steget vaesentligt mere end marke-
det generelt (8-doblet i veerdi).

Roskilde Bank vil i de kommende ar skaerpe fokus pa kre-
dit- og markedsrisici ligesom der vil blive gennemfart en
stram omkostningsstyring. Vi vil fortsat vaekste gennem
mersalg til bestdende kunder og via tilgang af nye kunder.

Vi forventer en stigning i basisindtjeningen for 2008 pa
omkring 30-35 % efter at vi har udgiftsfert 150 mio. kr. i
nedskrivninger m.v.
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(mio. kr.) 2007 2006 2005 2004 2003
Netto renter og udbytter 877 680 477 366 319
Netto gebyrer og provisioner 332 294 197 127 129
Kursreguleringer* 40 32 29 23 20
Andre driftsindteegter (netto) -1 6 10 0 0
Basisindtaegter 1.248 1.012 713 516 468
Driftsudgifter 528 458 366 306 298
Basisindtjening fer nedskrivninger 720 554 347 210 170
Nedskrivninger pa udlan m.v. 266 -17 -44 36 58
Basisindtjening 454 571 391 174 112
Avance ved salg af anleegsaktier 0 43 0 29 94
Beholdningsindtjening -138 80 201 63 49
Resultat for skat 316 694 592 266 255
Skat 74 177 161 63 45
Arets resultat 242 517 431 203 210
*Kursregulering af anlaegsaktier samt kundeindtjening pa valuta

Egenkapital ultimo 2.633 2.494 1.705 1.063 957
Balance 41.983 30.052 18.621 12.616 9.798
Egenkapitalforrentning fer skat (gns) pct. 12 33 43 26 29
Basisindtjening i pct. af egenkapital (gns) 18 27 28 17 13
Driftsudgifter i pct. af basisindtaegter 42 45 51 59 64

Regnskabskommentarer

Basisindtaegter steg med 236 mio. kr. til 1.248 mio. kr.
— en stigning pa 23 %.

Driftsudgifter steg med 70 mio. kr. til 528 mio. kr. — en
stigning pa 15 %.

Driftsudgifter i % af basisindtaegter viste et tilfredsstil-
lende fald fra 45 % til 42 %.

Nedskrivninger pa udldan m.v. blev pa 266 mio. kr. mod
en indtaegtsfarsel sidste ar pa 17 mio. kr.

Beholdningsindtjeningen gav et minus pa 138 mio. kr.
mod en gevinst pa 80 mio. kr. dret far.

Udlanet steg med 37 % til 33 mia. kr., og indlanet steg
med 41 % til 17 mia. kr.

Bankens solvens er 12 %. Kernekapitalprocenten er pa
7 %. Banken har opgjort solvensbehovet til 10,5 %.

Resultatet for skat pa 316 mio. kr. forrenter egenkapi-
talen med 12,3 %.

Bestyrelsen indstiller at udbyttet for 2007 bliver 30 %
(3 kr. pr. aktie a 10 kr.).
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Hovedtal

(mio. kr) 2007 2006 2005 2004 2003
Resultatopgerelse

Netto renter og udbytter 851 659 475 357 324
Netto gebyrer og provisioner 323 284 190 121 124
Kursreguleringer -65 184 237 130 163
Andre driftsindtaegter (netto) -1 6 10 0 0
Udgifter til personale og administration 514 438 337 287 279
Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver 14 20 29 19 19
Nedskrivninger pa udlan m.v. 266 -17 -44 36 58
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 2 2 0 0
Resultat for skat 316 694 592 266 255
Skat 74 177 161 63 45
Arets resultat 242 517 431 203 210
Balance

udlan 32.551 23.765 14.962 9.688 6.991
Indlan 17.376 12.360 9.405 6.290 5.019
Efterstillede kapitalindskud 2.526 2.121 999 700 450
Egenkapital 2.633 2.494 1.705 1.063 957
Aktiekapital 125 114 114 98 103
Balance 41.983 30.052 18.621 12.616 9.798
Garantier 11.895 13.275 8.756 4.590 4.004
Depoter 17.050 18.763 12.453 7199 5.436
Samlet forretningsomfang 78.872 68.163 45.576 27.767 21.450

(udlén, indlan, garantier og depoter)

Antal heltidsmedarbejdere (gns) 609 526 443 404 378

Nogletal (procent)

Indtjening

Egenkapitalforrentning far skat 12,3 33,0 42,8 26,4 28,7
Egenkapitalforrentning efter skat 9,4 24,6 311 20,1 23,8
Indtjening pr. omkostningskrone kr. 1,40 2,57 2,37 1,72 1,72
Aktieafkast

Resultat efter skat pr. aktie (styksterrelse kr. 100) kr. 2091 465,9 431,4 217,2 220,8
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse kr. 100) kr. 2.239 2.186 1.577 1.160 1.026
Barskurs pr. aktie (stykstgrrelse kr. 100) kr. 3.230 6.570 4.960 2.720 1.770
Barskurs/arets resultat pr. aktie (stykstgrrelse kr. 100) kr 15,4 14,1 11,5 12,5 8,0
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie (stykstgrrelse kr. 100) kr. 1,44 3,00 3,14 2,34 1,73
Udbytte pr. aktie (stykstorrelse kr. 100) kr. 30 30 25 25 20
Gennemsnitligt antal udestdende aktier (mio. stk.) 11,6 11,1 10,0 93 9,6
Markedsrisiko

Renterisiko -1,4 -0,6 0,4 1,2 3,9
Valutaposition 3,8 9,7 8,3 6,6 7,1
Valutarisiko 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Kreditrisiko

Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,2 0,7 1,2 2,2 2,6
Arets nedskrivningsprocent 0,6 0,0 -0,1 0,3 0,6
Summen af store engagementer 186,5 186,6 308,8 238,1 179,6
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,2 0,1 0,2 0,6 0,5
Arets udlansvaekst 37,0 58,7 54,4 38,2 12,6
Udlan i forhold til egenkapital 12,4 9,5 8,8 9,1 6,7
Likviditet

Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan 190,2 194,2 160,2 156,8 142,2
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet 69,3 46,3 28,9 59,9 105,7
Solvens og kapital

Solvensprocent 11,9 12,8 11,5 12,2 12,9
Kernekapitalprocent 7,0 79 8,3 8,6 8,6

Nogletallene for 2003 er i overensstemmelse med Finanstilsynets overgangsbestemmelser ikke omberegnet efter ny regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Arets aktiviteter

Roskilde Bank

Y

Aktieudvidelse

| marts og april méned gennemfgrte Roskilde
Bank en udvidelse af aktiekapitalen. Udvidel-
sen blev pa 340 mio. kr. og bankens kapital-
grundlag blev dermed styrket. Banken har nu
omkring 32.500 aktionaerer.

Seet dine penge pa livet

| februar blev bankens nye payoff Saet dine penge pa
livet praesenteret. Saetningen skal afspejle Roskilde
Banks identitet og malet med vores arbejde er at alt
hvad vi foretager os skal vaere med til at gare livet
nemmere og bedre for vores kunder.

Flytninger af filialer

Flere nordsjeellandske teams er flyttet til
bedre lokaler i deres lokalomrade. Team
Hillered inviterede til fest da de flyttede
ind i Frederiksgade 5B i deres flotte lokaler i
GALLERIERNE.

En solrig junidag flyttede Team Lyngby ind i
centralt placerede lokaler pa Jernbaneplad-
sen 14 - lige over for Lyngby Station.

Team Helsinger fejrede i pomp og pragt
under Kulturnatten at de flyttede ned i stue-
etagen i Sct. Olaigade 39.

Dream Team vandt bade DM og Champions League

| starten af 2007 indgik Roskilde Bank en sponsoraftale med Slagelse Dream Team. Bdde medarbejdere og
kunder har igennem dret kunnet overvaere Anja Andersens handboldkvinder keempe for at vinde det danske
mesterskab 2006/2007 og Champions League 2007.

Sidst i 2007 har Anja Andersen valgt at blive handboldtraener i FC Kgbenhavn, og vores sponsorat fglger
med. £ndringen i sponsoratet passer fint med at vores markedsomrade er udvidet til Kgbenhavn.
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Etablering af Team Kgbenhavn

| april overtog Roskilde Bank SEB's filial i Kg-
benhavn og Team Kgbenhavn blev etableret.
Abningen blev fejret p& beherig vis pé& en
dejlig solskinsdag i juni. Filialen er siden ab-
ningen vokset til 18 medarbejdere og huser
nu ogsa vores afdeling for PrivateBanking.

Kundetilgang

Vi har ligesom med nye kollegaer, haft en massiv
kundetilgang. Vi har netto budt 16.000 nye kunder vel-
kommen i banken. En kundetilgang som vi seetter stor
pris pa og som forhabentlig fortsaetter i det nye ar.

Direktarskifte

| april valgte den tidligere direkter N.Valen-
tin Hansen igennem 28 ar at ga pa pension.
Arne Wilhelmsen udgjorde direktionen og
var styrmand i perioden fra maj til juli hvor
Seren Kaare-Andersen tiltradte som admini-
strerende direkter. Sgren Kaare-Andersen har
tidligere veeret direkter i BG Bank.

Rejseforedrag for unge

Der var stor spgrgelyst til rejseforedragene
med Kilroy for de 18 til 28-arige. Bade arran-
gementet pa Gimle i Roskilde og i Solrgd Bio
var en succes med 190 deltagere. Sparge-
lysten var stor og Michael fra Kilroy kom
med konkrete svar og gode rad til rejsen.

133 nye kollegaer

Vi har sagt velkommen til 133 kollegaer i ar, og vi er i
dag 656 medearbejdere.

Peter Kaer om rigdom og veerdier

Skuespiller, entertainer og studievaert Peter
Keer satte fokus pa hvordan vi prioriterer i
livet, da han gaestede Team Greve og Team
Solrgd. Med udgangspunkt i sin egen familie,
spredte han latter blandt 600 kunder ved ar-
rangementet i Greve, og 160 kunder i Solrgd.
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Erhvervsmede med
B.S. Christiansen

Fire nordsjeellandske teams afholdte
erhvervsmgde pé Louisiana i oktober. Ud-
over at veere jaegersoldat er B.S. Christiansen
ogsa radgiver, coach og foredragsholder. 120
erhvervskunder oplevede B.S. og harte ham
tale om "De menneskelige vaerdier og res-
sourcer — om ledelse af mennesker der skal
preaestere”.

8. bedste arbejdsplads i Danmark

| starten af december blev Roskilde Bank
kdret som den 8. bedste arbejdsplads i Dan-
mark. Det er en fornem placering som vi kan
veere rigtig stolte af. | 2006 blev vi karet som
den 10. bedste arbejdsplads.

Roskilde Natten

Temaet i ar var "En uventet oplevelse” og
det var lige det de besggende fik tilbudt af
Roskilde Bank. De kunne afprgve viljen og
modet ved at rapelle ned af bankens facade i
Algade og maerke suget i maven.

International vurdering

Kreditvurderingsbureauet Moody's gav i fordret Ros-
kilde Bank vurderingen A1 for indldn med lang lgbe-
tid. Der er lagt mange kreefter i arbejdet med at opna
ratingen og vil fortsat kraeve ressourcer i banken for
at fastholde denne placering. Ratingen giver blandt
andet banken bedre muligheder for at optage lan til
lavere rentesatser pa de internationale markeder.

Roskilde Bank sponserer bredt

Som lokal bank engagerer vi os i lokalsamfun-
det og bakker op om det lokale foreningsliv
og sponserer sport, kunst, kultur og andre
lokale aktiviteter. | ar har vi saledes indgaet
127 sponsorater fra miniputter og udstillinger
til Jazz og en }/22 Match Race-bad.
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Stand-up med 600 deltagere

Igen i &r var banken veert ved et stand-up-
arrangement for unge kunder pa Roskilde
Katedralskole.

600 lattermilde unge mennesker oplevede
tre af Danmarks sjoveste stand-up’ere,
nemlig Mick @gendahl, Carsten Bang og
Elias Ehlers, der vandt DM i stand-up i 2006.
Arrangementet var udsolgt pa bare to dage,
og aftenen var en stor succes.

Erhvervsklubmgder

Det har vaeret endnu et succesrigt ar i
Roskilde Banks Erhvervsklub, som nu har

800 medlemmer. Der har vaeret afholdt fem
me@der. Sociolog Henrik Dahl, handboldtraener
Ulrik Wilbek, livsstilsekspert Henrik Byager,
kokken Claus Meyer og chefredakter Lisbeth
Knudsen har besggt os. Mere end 1000 havde
tilmeldt sig de fem mgder — og det kan man
vist tillade sig at kalde en succes.

Strategi 2010

For at ruste Roskilde Bank til fremtidens krav
og konkurrence pa det finansielle marked,
lancerede vi i november Strategi 2010. Vi har
reorganiseret og har tilpasset banken pa nogle
centrale omrader. Desuden har vi valgt at
udvide bankens lederrdd. Det bestdr nu af ad-
ministrerende direkter Sgren Kaare-Andersen
og bankdirektar Arne Wilhelmsen, underdi-
rekter Stig Bo Jensen Forretningsudvikling &
Kommunikation, underdirektgr Flemming B.
Nielsen Finans & @konomi og underdirektar
Seren Enggaard Human Ressources.

Investeringskonto

| efterdret opstod en international kredit-
krise, og det afholder mange fra at handle
med veerdipapirer. Derfor lancerede banken
i december et ny produkt, en investerings-
konto med hgj rente. Det gor det muligt at
placere sine penge til en god rente, mens
man tager en pause fra vaerdipapirmarke-
det. Det er der en del af vores kunder der
har gjort og de har sdledes taget godt imod
den nye konto.
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Hovedaktivitet

Roskilde Banks hovedaktivitet er at udbyde bankprodukter til
private kunder og erhvervskunder. Kunderne er primeert baseret
i vores lokalomrade, som vi lebende har udvidet til store dele
af Sjeelland og Kebenhavn. Vi gnsker at kunne tilbyde kunderne
et bredt sortiment af produkter kombineret med professionel
radgivning.

Resultat 2007

Roskilde Banks resultat for skat faldt fra 694 mio. kr. i 2006 til
316 mio. kr. i 2007 alene pa grund af sterre nedskrivninger pa
udldn m.v. og tab pa veerdipapirer — hvilket er i overensstem-

melse med fondsbarsmeddelelse, udsendt 14. januar 2008.

Bankens basisindtaegter steg i 2007 med 236 mio. kr. som falge
af tilgang af 16.000 nye kunder med deraf fglgende stor vaekst i
forretningsomfanget.

Basisindtjeningen for nedskrivninger steg saledes med 30 % fra
554 mio. kr. i 2006 til 720 mio. kr.i 2007.

Resultatet for skat pa 316 mio. kr. forrenter egenkapitalen med
12,3 % mod 33 % i 2006.

Arets resultat efter skat pa 242 mio. kr. forrenter egenkapitalen
med 9,4 %.

Basisindtjening pa 454 mio. kr.

Basisindtjeningen faldt kun med 117 mio. kr. til 454 mio. kr. pa
trods af at banken udgiftsfgrte nedskrivninger pa 266 mio. kr.
Dette skyldtes at basisindtaegterne steg med 236 mio. kr., samt at
stigningen i driftsudgifterne var lavere end dret for.

Basisindtjeningen forrenter egenkapitalen med 18 %.
Basisindtaegter steg med 23 %

Som folge af vaekst i forretningsomfanget steg basisindtaeg-
terne med 236 mio. kr. til 1.248 mio. kr.

Gebyrer og provisioner

(mio. kr.) 2007 2006
Veaerdipapirer og depoter 130 123
Lanesagsgebyrer 40 44
Garantiprovision 129 101
Betalingsformidling 22 17
@vrige gebyrer og provisioner 2 -1
lalt 323 284
Beholdningsindtjening 9 10
lalt 332 294

Netto renter og udbytter steg med 197 mio. kr. til 877 mio. kr.
Stigningen pa 29 % skyldes alene vaeksten i udlén og indlén idet
rentemarginalen faldt i &rets lgb blandt andet pa grund af ogede
omkostninger til funding som felge af den finansielle krise.

Netto gebyrer og provisioner steg med 38 mio. kr. til 332 mio.
kr. Stigningen pé 13 % skyldes ggede garantier samt ggede
indtaegter fra kundernes handel med veerdipapirer.

Stigningen pa 7 mio. kr. pa vaerdipapirhandel og depoter skyldes
at kunderne generelt handler mere med vaerdipapirer.

Garantiprovisioner er steget med 28 mio. kr. Stigningen er i hgj
grad opnadet ved det ggede forretningsomfang og fortsat vaekst i
kundernes lan i DLR kredit.

Beholdningsindtjening pa minus 138 mio. kr.
Kursregulering af valuta og anlaegsaktier steg med 8 mio. kr. til
40 mio. kr. Det er en stigning pa 25 %.

Beholdningsindtjeningen faldt fra 80 mio. kr. i 2006 til -138
mio. kr. i 2007. Faldet skyldes hovedsageligt den turbulente
udvikling i veerdipapirkurserne i arets sidste halvdel som isaer
har pavirket bankens beholdning af strukturerede obligationer
negativt.

Banken har gennem de foregdende fire ar indtaegtsfert kursge-
vinster pa 260 mio. kr. pa strukturerede obligationer.

Udvikling i kursregulering og beholdningsindtjening

(mio. kr.) 2007 2006 Udvikling
2006/2007
Kursregulering under basisindtjening
Valuta 29 14 15
Anleegsaktier 10 16 -6
Datterselskaber 1 2 -1
lalt 40 32 8
Beholdningsindtjening
Obligationer -150 25 -175
Aktier 4 32 -28
Valuta 8 23 -15
lalt -138 80 -218

Roskilde Bank har i december méned 2007 nedbragt risikoen
pa strukturerede obligationer vaesentligt og risikoen nedbringes
yderligere i april 2008.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteaegter (netto) pa -1 mio. kr. stammer fra
indtaegter fra drift af fast ejendom samt udgifter ved filialflyt-
ninger.
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Driftsudgifter steg mindre end basisindtaegterne
De samlede driftsudgifter steg med 70 mio. kr. fra 458 mio. kr.
til 528 mio. kr. hvilket er betydeligt lavere end stigningen i ba-
sisindtaegterne pa 236 mio. kr. Driftudgifterne steg mindre end
budgetteret og godt 20 mio. kr. mindre end i 2006.

Denne positive udvikling har ogsa fert til at bankens omkost-

ningsprocent er faldet fra 45 % til 42 % hvilket er saerdeles
tilfredsstillende.

Udvikling i driftsudgifter

(mio. kr.) 2007 2006 Udvikling
2006/2007

Len m.v. 329 277 19 %
EDB/teknologi 67 52 29 %
@vrige driftsudgifter 132 116 14 %
528 445 19 %

Medarbejderaktier 0 13 -
lalt 528 458 15%

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Banken ggede i 2007 sine nedskrivninger med 266 mio. kr.
Belgbet svarer til 0,6 % af bankens udlan og garantier. Den ak-
kumulerede nedskrivningsprocent udger herefter 1,2 %.

De foretagne nedskrivninger har baggrund i at banken har
konstateret objektiv indikation pa veerdiforringelse i en raekke
erhvervsengagementer. De individuelle nedskrivninger fordeler
sig pa felgende brancher,

Ejendomme 64 %
Andet erhverv 18 %
Private 18 %

Belgbsmaessigt er hovedvaegten af nedskrivninger pa ejendoms-
relaterede engagementer, hvor ikke igangsatte projekter medfarer
en stram likviditet. Antalsmaessigt er hovedvaegten dog pa mindre
virksomheder indenfor handvaerk og service, idet der i lgbet af
2007 tillige er konstateret et gget nedskrivningsbehov pa disse
segmenter.

Som fglge af den fortsatte usikkerhed om konjunkturud-
viklingen forventes et nedskrivningsbehov pa 150 mio. kr. i
nedskrivninger for aret 2008.

Egenkapitalforrentning pa 12,3 %
Bankens resultat fgr skat pa 316 mio. kr. forrenter egenkapitalen
med 12,3 %.

Arets resultat
Resultatet efter skat er pa 242 mio. kr.

Udlan og garantier

Bankens udlan steg i 2007 med 8,8 mia. kr. il 33 mia. kr. En
stigning pa 37 % der afspejler &rets store tilgang af bade privat- og
erhvervskunder og en paen stigning pa udlandslan.

Garantier faldt med 1,4 mia. kr. til 11,9 mia. kr. og skyldes at
bankens garantistillelse overfor Totalkredit i forbindelse med
kunders optagelse af lan i ejerboligen er bortfaldet.

Bankens udlan og garantier er fordelt med 28 % til private
kunder og 72 % til erhvervsvirksomheder m.v.

Note 25 viser stgrrelsesfordelingen af bankens udlan og garan-
tier. 36 % er fra engagementer under 20 mio. kr., og heraf er
24 % fra engagementer under 5 mio. kr.

Indlan steg med 41 %

Indldnet steg med 5 mia. kr. til 17,4 mia. kr. ved udgangen af
2007. Indlansstigningen skyldes bdde nye kunder og gget op-
sparing hos bankens bestaende kunder.

Udlan, indlan, garantier og depoter (mio. kr)
Udlan M Indlan M Garantier M Depoter

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

0

2003 2004 2005 2006 2007

Samlet forretningsomfang steg med 16 %
Den pane veekst har medfert en stigning i forretningsomfanget
pa 10,7 mia. kr. til 78,9 mia. kr.

Likviditetsudvikling

| begyndelsen af 2007 blev det besluttet at forbedre den
overordnede styring af bankens likviditet og at styrke bankens
likviditet. Som et led i den nye politik blev der rettet henven-
delse til et af de fgrende ratingbureauer med henblik pa at opna
en ekstern rating. Desuden blev der etableret et Euro Medium
Term Note (EMTN) l&neprogram. Begge tiltag blev gennemfgrt
for at udbygge bankens potentielle investorbase. Banken ndede
tre vigtige milepzele i april 2007:
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1. Banken var den fgrste regionale bank i Danmark som op-
naede en ekstern rating fra Moody's.

Rating — Moody's

Indlén lang lgbetid Al
Indl&n kort [anetid P1
Ansvarlig lanekapital A2
Hybrid kernekapital A3
Finansiel styrke C

2. Banken var den farste regionale bank i Danmark som etable-
rede et EMTN program.

3. Det farste [an som blev udstedt under EMTN-rammen pa 2
mia. euro, fik en overvaeldende positiv modtagelse, og den
vejledende prissaettelse blev indsnaevret til 26 bp da der blev
hjemtaget et 5-arigt [an pa 750 mio. euro.

Den forste juni blev der etableret en Capital Markets afdeling
som skal styre bankens strategiske finansiering og relation til
investorer. Afdelingens ansvar omfatter ogsa den daglige sty-
ring af bankens likviditetssituation, bankens likvide beholdning,
generel kontakt til vores netvaerk af korrespondentbanker og
kontakt til eksterne ratingbureauer.

Af andre vigtige tiltag der pavirker likviditeten, kan naevnes
etableringen af kontakt til en raekke maeglere hvilket generelt
har gjort bankens adgang til kortsigtet likviditet lettere.

Desuden er der lagt an til at etablere et program i starten af
2008 til at udstede kortfristede gaeldsbeviser. Ogsa dette vil
oge bankens adgang til kortsigtet likviditet og skabe en bredere
investorbase.

For at kunne overvage bankens likviditet bedre er der indfert
nye vaerktgjer til likviditetsstyring.

Da de fleste af bankens strategiske finansieringsbehov i 2007
allerede var opfyldt i det forste halvar, er det begraenset hvor
stor indflydelse den internationale finanskrise har haft pa dette
omrade.

Ultimo 2007 er bankens overdaekning i forhold til lovkrav om
likviditet pd 69 % mod 46 % ultimo 2006. Overdaekningen sva-
rer til en overskudslikviditet pa 3,3 mia. kr. — sdledes at bankens
samlede likviditetsberedskab er pa 8,2 mia. kr.

Kapital og solvens
Bankens aktiekapital udger 125 mio. kr. | note 22 har vi gjort
rede for kapitalstruktur og ejerforhold.

Egenkapitalen er steget med 139 mio. kr. Heraf kommer 242
mio. kr. fra drets resultat og 63 mio. kr. fra opskrivning af
domicilejendomme. Udbetalt udbytte er fragdet med 33 mio.
kr. Kapitaludvidelse og handel med egne aktier fragar med 133
mio. kr.

Bankens basiskapital efter fradrag udger ultimo 2007 5.097
mio. kr. mod 4.541 mio. kr. aret for.

Solvensprocenten er p& 12 % ultimo 2007. Heraf udger kerne-
kapitalprocenten 7 %. Bankens solvensbehov er opgjort til
10,5 %.

Roskilde Bank har valgt den sékaldte modregningsmodel i
forbindelse med aftalegrundlaget med Totalkredit fra 1. juli
2007. Det betyder at Roskilde Banks tabsgarantier pa ca. 2,5
mia. kr. over for Totalkredit er bortfaldet fra 1. juli 2007. Det har
medfert en solvenslettelse pa 0,4 %-point.

Ved opgerelsen af solvens- og kernekapitalprocenten anvender
banken i 2007, i overensstemmelse med overgangsbestem-
melserne i kapitaldaekningsbekendtggrelsen, de hidtidige
kreditrisikoregler. | 2008 vil banken overga til standardmetoden
for opgerelse af kreditrisikoen. Dette forventes at medfare en
yderligere styrkelse af solvens- og kernekapitalprocenten.

Udvikling i egenkapital (mio. kr)
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Datterselskaber

Roskilde Bank ejer fuldt ud datterselskaberne Ejendomsselska-
bet Hersegade A/S og VICH 6320 A/S samt 52 % af BOLIG-
maegleren A/S.

Ejendomsselskabet Hersegade A/S har tidligere forestaet
bankens ud- og ombygning af hovedsaedet i Roskilde. Selskabet

beskeeftiger sig nu med udlejning af lokaler.

VICH 6320 A/S er uden aktivitet.
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BOLIGmaegleren A/S er serviceselskab for bankens samarbejde
med 18 ejendomsmeaeglerforretninger. Det er selskabets formal
at levere serviceydelser til eiendomsformidling og sikre forret-
ningsgrundlaget for aktiviteterne pa boligomradet.

Vedtaegter

Beslutning om aendringer af vedtaegterne eller om selskabets
oplasning er kun gyldig sadfremt mindst halvdelen af aktieka-
pitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og forslaget
vedtages med mindst 2/3 af de savel afgivne stemmer som af
den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital.

Bestyrelsen

Bestyrelsen bestar af 4-5 medlemmer og vaelges pa generalfor-
samlingen. Valget sker for 4 r ad gangen og genvalg kan finde
sted. Bestyrelsen bestar endvidere af 2 medarbejderrepraesen-
tanter valgt efter geeldende regler.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 2. marts 2010 at
udvide aktiekapitalen med indtil 72,3 mio. kr. til i alt 197,8 mio.
kr. Bestyrelsen bestemmer tegningskurs — dog ikke under pari —
og fastsaetter i gvrigt tidspunktet og de gvrige vilkar.

Ledelse og medarbejdere

| 2007 var der gennemsnitligt ansat 609 medarbejdere (omreg-
net til fuldtidsansatte). Det er 83 flere end dret for. Vaeksten i
antallet af medarbejdere skyldes dels nye filialer, flere medar-
bejdere i gvrige vaekstfilialer og styrkelse af stabsfunktioner.
Ultimo 2007 var vi 656 medarbejdere (omregnet til fuldtidsan-
satte).

Direktionen og et begraenset antal medarbejdere er ansat pa
vilkdr som medfgrer at de har krav pa en fratraedelses- og/eller
pensionsgodtgarelse ud over saedvanlige ansaettelsesvilkdr hvis
de afskediges for de kan pensioneres.

Medarbejderaktier

Roskilde Banks medarbejdere har i 2007 faet gratisaktier
svarende til 4 % af arslennen som belgnning for at bankens
resultat for 2006 oversteg det malsatte resultat. Belgbet var
medtaget i drsrapporten for 2006.

Banken har fortsat til hensigt at tildele medarbejderne gratisak-
tier for 2007, 2008 og 2009 hvis bankens resultater holder sig
pa et hgjt niveau sammenlignet med sektoren i gvrigt.

Indregning og maling

Den veesentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter
sig til nedskrivninger pa udlan m.v. Det geelder specielt pa de
gruppevise nedskrivninger pa udlan m.v. Banken har i foraret
2007 udvidet antallet af ratingkategorier pa erhvervskunder
fra 5 til 8 klasser. £ndring af ratingkategorierne har pavirket

driftsresultatet negativt med ca. 1,2 mio kr. Banken har pr. 1. ok-
tober 2007 valgt en systemmaessig lgsning til handtering af de
gruppevise nedskrivinger. Anvendelsen af den systemmaessige
lesning gor det fremadrettet muligt at anvende backtests og
herved lgbende at kunne justere de anvendte tabsprocenter i
ratingkategorierne. De resterende usikkerheder om de anvendte
tabsprocenter vurderes at veere pa et niveau der er af uvaesent-
lig betydning i forhold til &rsrapporten.

Der er ikke andre usikkerheder forbundet med indregning og
maling af aktiver og passiver.

Udbytte og aktiekursudvikling

Roskilde Banks bestyrelse indstiller &rets udbytte til 30 % (3 kr.
pr. 10 kr. aktie).

10 ars udvikling i Roskilde Bank aktien (indeks)
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Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold
som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2008
Vi forventer ikke den store vaekst i samfundsgkonomien i 2008.
Den intensive konkurrence i sektoren ventes at fortsaette.

Vi forventer at det samlede forretningsomfang vil stige med ca.
10 % i 2008.

Vi forventer at basisindtjeningen fortsat stiger, efter at vi har ud-
giftsfart 150 mio. kr. i nedskrivninger, blandt andet pa grundlag af
en stigning i forretningsomfanget. Vi forventer en basisindtjening
for 2008 i niveauet 610 - 620 mio. kr.
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Roskilde Banks bestyrelse har forholdt sig til kommiteen for god
selskabsledelses Anbefalinger for god selskabsledelse fra 2005.

Roskilde Bank fglger langt hovedparten af Anbefalingerne.
Anbefalingerne er opdelt i falgende 8 hovedafsnit:

1. Aktionzerernes rolle og samspil med ledelsen

. Interessenternes rolle og betydning for
selskabet

. Abenhed og gennemsigtighed

. Bestyrelsens opgaver og ansvar

. Bestyrelsens sammensaetning

. Bestyrelsens og direktionens vederlag

. Risikostyring

. Revision

N
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1. Aktionaerernes rolle og samspil med ledelsen

Roskilde Bank har lgbende udbygget kommunikationen med ban-
kens aktionaerer. Hvert kvartal udsendes bladet AktionaerNyt med
information og nyheder om banken ligesom der informeres om
kvartalsrapporter.

Roskilde Bank tilstraeber stgrst mulig dbenhed om banken og
udbygger lebende kommunikationen med alle interessenterne ved
at stille relevant og opdateret materiale til radighed pa bankens
hjemmeside www.roskildebank.dk. Her kan aktioneererne i afsnittet
"Investor” labende fa relevant information om bankens regnskabs-
og resultatrapporter, fondsbgrsmeddelelser, kursudvikling m.m.
Bestyrelsen finder Roskilde Banks indkaldelsesvarsel til generalfor-
samlinger pd minimum 14 dage og maksimum 4 uger er rimeligt,
og at aktionzererne far et fyldestggrende billede af hvad der er pa
dagsordenen. Indkaldelse sker pr. brev til alle navnenoterede aktio-
naerer der har anmodet herom, ligesom der sker offentligggrelse
ved meddelelse til Kebenhavns Fondsbers og ved annoncering i et
eller flere dagblade eller ugeaviser inden for bankens virkeomrade.
Fuldmagter kan alene anvendes til den indkaldte og herunder

en eventuelt falgende ekstraordinzer generalforsamling hvis den
ordinaere generalforsamling ikke matte vaere beslutningsdygtig.

Pa grund af Roskilde Banks lokale forankring og naerheden til ejer-
kredsen finder bestyrelsen det ikke p.t. relevant at afholde on-line
generalforsamlinger.

Bestyrelsen vurderer med passende mellemrum, hvorvidt ban-
kens kapital- og aktiestruktur fortsat er i aktionzerernes interesse.
Roskilde Bank har i sine vedtaegter stemmeretsbegraensning séledes
at en aktionzer for egne eller andres aktier kan udgve stemmeret
for nom. 1 million kroner. Denne regel er vedtaget pa bankens gene-
ralforsamling, og er selve fundamentet for Roskilde Banks brede
forankring hos aktionaerer, kunder og lokalsamfundet og skal ses
som udtryk for, at Roskilde Bank gnskes bevaret som et selvstaen-
digt steerkt, lokalt pengeinstitut til glaede for alle vores interessen-
ter. Bestyrelsen har derfor p.t. ikke til hensigt at foresla vedtaegts-
andringer hertil og ser omvendt heller ikke for naervaerende noget
behov for, at indfere yderligere begraensninger i vedtaegterne.
Ingen aktioneerer har givet meddelelse om, at de ejer mere end 5
% af aktiekapitalen. Eventuelle tiltag med henblik pa imgdegdelse
af overtagelsesforsgg handteres ud fra bankens malsaetning og vil

2. Interessenternes rolle og betydning

Roskilde Banks vaesentligste interessenter er aktionaerer, kunder,
medarbejdere og lokalsamfundet.

| bestyrelsen er der enighed om at interessenterne lever i et gen-
sidigt afhaengighedsforhold hvorfor det til stadighed skal sikres, at
kunders, aktionaerers og medarbejderes roller og interesser respek-
teres i overensstemmelse med bankens vaerdigrundlag, vedtagne
politikker, gaeldende lovgivning, god skik regler m.v.

Roskilde Banks idégrundlag

Roskilde Bank vil gerne opleves som en energisk og selvstaendig
lokal bank som er let at veere i kontakt med, attraktiv at veere ansat
i og rentabel at have interesser i.

Overordnet malsatning

Roskilde Banks seerlige lokale profil skal sikre at Roskilde Bank bliver
ved med at udvikle sig som en selvstaendig og lensom virksomhed
— med veekst bade i forretningsomfang og indtjening.

Vi vil medvirke positivt til at lokalomraderne udvikler sig blandt
andet ved at deltage lokalt der hvor udviklingen skabes. Det skaber
ikke bare stgrre veerdi for lokalsamfundet, men ogsa for vores kun-
der, aktionaerer og leverandgrer.

Roskilde Banks veerdigrundlag
Bankens vaerdigrundlag er udtrykt gennem “Lassens Lov":
Lokal
Attraktiv for kunder og medarbejdere
Samarbejde
Selvsteendig
Energisk
Nemt at veere kunde og medarbejder

Aktionaerpolitik
Roskilde Bank gnsker en bred lokal ejerkreds i de omrader hvor
banken driver virksomhed.
Roskilde Bank vil veere attraktiv for bade private og institutionelle
investorer.
Roskilde Bank vil sikre aktionzererne et konkurrencedygtigt
langsigtet afkast.

Kundepolitik
Roskilde Bank tilbyder savel private kunder som erhvervskunder at
l@se de behov og gnsker som kunderne kan forvente af en moderne
og dynamisk bank.
Vi leegger afggrende veegt pa:

den personlige dialog med kunderne.

at det skal vaere nemt at vaere kunde | banken.

at vi er en aktiv del af det lokale samfund hvor vi driver bank.
For at fa belyst hvad kunderne synes om banken, gennemfgrer
Roskilde Bank hvert andet ar en omfattende kundeanalyse.
Kundeanalysen, der er opbygget som analyserne i Dansk Markedsin-
deks, gennemfares for alle bankens filialer.
Kundeanalyserne danner baggrund for Roskilde Banks udviklingstil-
tag saledes at banken er i harmoni og overensstemmelse med langt
hovedparten af kundernes gnsker sa de er tilfredse og loyale kunder
i Roskilde Bank.
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Medarbejderpolitik
Roskilde Bank vil vaere attraktiv for medarbejderne gennem tilbud
om personlig udvikling og selvstaendighed i jobbet.

Banken gnsker dygtige og engagerede medarbejdere der yder en
stor indsats for at nd de overordnede mal der er fastlagt.

Roskilde Bank er socialt bevidst og laegger vaegt pa at der er et godt
socialt klima i banken, og at der er et godt samarbejde bade i de
enkelte afdelinger og pa tveers i banken.

Roskilde Bank tilbyder en raekke personalegoder og —vilkdr som
f.eks. ferieboliger og en raekke foreningsaktiviteter.

Hvert andet ar afholdes en familiedag hvor hele bankens personale,
ledsagere og barn er sammen om en god oplevelse.

Roskilde Bank gennemfgrer hvert ar en omfattende trivselsanalyse
blandt bankens medarbejdere.

Trivselsanalysens resultater danner grundlag for Roskilde Banks
interne udviklingstiltag saledes at banken er i harmoni og overens-
stemmelse med medarbejdernes gnsker til banken.

Bankens medarbejdere tilbydes tillige en arlig personaleudviklings-
samtale med narmeste leder.

Formalet er at sikre at sdvel medarbejderens som bankens gnsker til
udvikling tilgodeses.

Lokalsamfundet

Roskilde Bank gnsker at vaere en aktiv del af lokalsamfundet.
Derfor stgtter banken aktivt en raekke lokale aktiviteter inden for
sport, fritid og kultur.

Roskilde Bank deltager ogsa i en raekke lokale handels- og er-
hvervsforeninger der arbejder pa at fastholde en positiv udvikling i
lokalsamfundet.

3. Abenhed og gennemsigtighed

Roskilde Bank vil gennem en &ben og rettidig information sikre at
alle bankens interessenter foler sig godt informeret.

Roskilde Bank informerer lgbende pa en raekke mader. Pa bankens
hjemmeside findes nyheder og information fra banken, bade til
kunder, aktionaerer og @vrige omverden. Det skal dog bemaerkes
at da banken er et dansk pengeinstitut der overvejende henvender
sig til danske kunder og investorer, har bestyrelsen ikke fundet det
relevant at fa oversat alt materiale til engelsk.

Bestyrelsen laegger stor veaegt pé dialogen med savel aktionaerer
som andre interessenter.

Der stilles derfor relevant investor-materiale til radighed pa bankens
hjemmeside, ligesom der lgbende afholdes m@der med investorer.

Banken offentligger til Kebenhavns Fondsbars samlede aktiebe-
siddelser for den kreds af personer der i kraft af deres stilling ma
formodes at vaere i besiddelse af intern viden om pengeinstituttet.
Aktiebeholdningen fremgar tillige af arsrapporten.

4. Bestyrelsens opgaver og ansvar

Det er bestyrelsens opgave og ansvar at foresta den overordnede
strategiske ledelse samt udgve tilsyn og kontrol med direktionens

forestar ledelsen af bankens anliggender, og skal sgrge for en for-
svarlig organisation af bankens virksomhed.

Bestyrelsens skriftlige retningslinier for Roskildes Banks veesentligste
aktivitetsomrader fremgar af den til enhver tid gaeldende instruks,
jf. § 70, hvori blandt andet arbejdsfordelingen mellem bestyrelse og
direktion fastleegges, herunder hvilke dispositioner der skal besluttes
eller godkendes af bestyrelsen.

Der foreligger ogsé en udferlig instruks om hvordan direktionen
rapporterer til bestyrelsen. Bestyrelsen drgfter disse forhold efter
behov og som minimum en gang arligt.

Bestyrelsen giver endvidere direktionen retningslinier og anvisninger
med hensyn til ledelsen af banken og paser:

at bankens kapitalberedskab til enhver tid er forsvarlig i forhold til
selskabets drift, at bogferingen og formueforvaltningen kontrolleres
pa en efter bankens forhold tilfredsstillende

made, samt at banken drives i overensstemmelse med redelig
forretningsskik og god pengeinstitutpraksis (god skik). Bestyrelsen
vurderer lgbende udviklingen i bankens organisation sdsom interne
revisions- og regnskabsfunktioner, Edb-organisationen, forsikrings-
forhold og diverse retningslinier.

Rammerne for bestyrelsens arbejde — herunder formandens opgaver
— er fastlagt i bestyrelsens forretningsorden som revurderes lgbende
og mindst en gang arligt.

5. Bestyrelsens sammensatning

Roskilde Banks bestyrelse bestar af 4-5 generalforsamlingsvalgte
medlemmer, der veelges for 4 &r ad gangen med mulighed for gen-
valg. Bestyrelsen har forholdt sig til anbefalingen om en eventuel
tidsbreenset valgperiode pa 1 ar, men ser ikke pt. nogen grund til at
indfgre begraensninger i valgperioden. Valgperioderne er forskudt,
saledes at der hvert ar er ét medlem pa valg. Hermed sikres kon-
tinuiteten i bestyrelsesarbejdet. Bestyrelsen bestar endvidere af
medarbejderrepraesentanter i henhold til dansk lovgivning. Denne
lovgivning er velkendt i Danmark, hvorfor bestyrelsen ikke finder
behov for en seerskilt redeggrelse herfor i arsrapporten.

Det tilstraebes, at bestyrelsen har faglig kompetence, en god alders-
fordeling, samt bred erhvervsmaessig baggrund og lokal forankring.
Den finansielle lovgivning stiller krav om, at ledelsen i et pengeinsti-
tut opfylder en raekke krav om egnethed (kvalifikationer og erfaring)
samt haederlighed. Rekruttering af nye bestyrelsesmedlemmer sker
pa baggrund af ovennaevnte kriterier, og ikke pa baggrund af en
formelt fastlagt proces, da bestyrelsen ikke har fundet behov for

at fastleegge en sadan proces. P& denne baggrund finder bestyrel-
sen heller ikke p.t. anledning til arligt, at offentliggere en profil af
bestyrelsens sammensaetning og om de individuelle medlemmers
seerlige kompetencer. Bestyrelsen overvejer lgbende, om antallet af
bestyrelsesmedlemmer og sammensaetningen er hensigtsmaessig
set i forhold til bankens behov.

Banken tilbyder nyvalgte bestyrelsesmedlemmer en grundig
introduktion til bestyrelsesarbejdet, herunder deltagelse i relevante
kurser. Der laegges vaegt pa at bestyrelsesmedlemmerne kan indga

i en kvalificeret dialog med direktionen om bankens strategiske ud-
vikling og fremtidsmuligheder samt tilegne sig og bevare et overblik
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Bestyrelsens medlemmer foretager lebende en vurdering af om der
er omrader hvor medlemmernes kompetence og sagkundskab bar
opdateres.

Bestyrelsens medlemmer skal i folge vedtaegterne have bopael
inden for bankens naturlige forretningsomrade og dettes opland og
veelges af generalforsamlingen.

Et bestyrelsesmedlem afgdr ved forstkommende ordinaere general-
forsamling efter det fyldte 67. ar.

Der afholdes bestyrelsesmgder efter behov, men normalt 11
bestyrelsesmgder hvert ar hvilket sikrer en lgbende evaluering af
bestyrelsens og direktionens arbejde.

Banken benytter ikke faste udvalg og komitéer, idet bestyrelsen
finder, at bestyrelsens madefrekvens muligger, at alle vaesentlige
droftelser og beslutninger kan traeffes af den samlede bestyrelse.

Bestyrelsen lever op til kravene om uafhaengighed. Bagerst i
arsrapporten findes en oversigt over bestyrelsens medlemmer
indeholdende oplysninger om de enkelte medlemmers baggrund
og forudsaetninger, herunder de pageeldendes gvrige direktions- og
bestyrelsesposter. | arsrapporten gives jf. gaeldende regnskabsregler
samlet oplysninger om det antal aktier, optioner m.v. som bestyrel-
se og direktion ejer i banken. Bestyrelsen finder p.t. ikke anledning
til at give oplysninger pa individniveau. £ndringer i medlemmets
beholdning af de naevnte veerdipapirer, som indtraeder i lgbet af
regnskabsaret, meddeles lgbende Kabenhavns Fondsbers i henhold
til gaeldende regler og oplyses derfor ikke seerskilt i arsrapporten.

Bestyrelsen finder det vigtigt, at alle bestyrelsesmedlemmer

har de ngdvendige ressourcer til at kunne yde en aktiv indsats i
bestyrelsen. Bestyrelsen finder imidlertid ikke, at det er antallet af
poster, men derimod den dermed forbundne arbejdsmaengde, der
er relevant. Banken folger derfor ikke Komitéens Anbefaling om
begraensning i antallet af bestyrelsesposter. Medlemmernes gvrige
ledelseshverv og tidsforbruget hertil vurderes lgbende.

Bestyrelsen finder ikke pt. behov for skematiske evalueringer af
bestyrelse eller direktion og samarbejdet imellem dem. Bestyrelsen
finder, at den med hyppige mgder og et taet samarbejde ogsa med
direktionen har den ngdvendige dialog om de opndede resultater.
Direktionens arbejde og resultater evalueres en gang om aret.

6. Bestyrelsens og direktionens vederlag

Bestyrelsen og direktionens honorar og aflenning fremgar af arsrap-
portens noteoplysninger.

Bestyrelsen honoreres med et fast arligt belab. Roskilde Banks
bestyrelse deltager ikke i incitamentsprogrammer og aflennes ikke
med aktieoptioner.

Direktionens ansaettelsesforhold herunder fratraedelsesvilkar, vur-
deres at fglge almindelig praksis pa omradet og evalueres lgbende.
Bestyrelsen vurderer at det samlede vederlag ligger pa et konkurren-
cedygtigt og rimeligt niveau og afspejler direktionens og bestyrelsens
selvstaendige indsats og vaerdiskabelse for banken. Bestyrelsen anser
aflenningen af direktionen for at veere et bestyrelsesanliggende og
bestyrelsen finder den rapportering om aflgnning, der sker i arsrap-
porten for tilstraekkelig. Pensionstilsagn til direktionen er regnskabs-

Bestyrelsen tilbyder bankens ansatte gratisaktier under forudsaet-
ning af at bankens resultater fortsaetter med at udvikle sig lige sa
godt som i de foregdende ar.

Bestyrelsen vedtog i 2003 et incitaments- og loyalitetsprogram for
bankens lederrdd, som daekker perioden 2003-2008 og 2009, hvilket
der i overensstemmelse med gzeldende regnskabsregler, er redegjort
neaermere for i rsrapporten. Programmet belgnner langsigtede kurs-
stigninger pa bankens aktier og binder lederradet taettere til banken.
Bestyrelsen vil i forbindelse med aktieoptionsordningernes udlgb i
2008 og 2009 ved en eventuel beslutning om nye aktieoptionspro-
grammer forholde sig til Anbefalingen fra Komitéen.

Roskilde Bank giver i drsrapporten oplysninger om det samlede
vederlag m.v. for hvert ledelsesorgan i overensstemmelse med
geeldende regnskabsregler og falger sdledes ikke Anbefalingen om at
give oplysninger pa individniveau.

7. Risikostyring

Selskabsledelse drejer sig ikke kun om at kontrollere risici, men

ogsa om at acceptere og tage risici samt optimere balancen mel-
lem afkast og risici. Roskilde Banks bestyrelse har i instrukser til
direktionen ngje fastlagt en raekke politikker og befajelser til sikring
af banken.

Bestyrelsen har saledes stedse fuld opmaerksomhed pa bankens risi-
kostyring og felger regelmaessigt op herpa ved bestyrelsens mader,
hvor der til hvert mgde gives en meget udferlig afrapportering.
Hertil kommer at banken er under stadig kontrol af Finanstilsynet.
Banken oplyser i sin arsrapport om risikostyring.

8. Revision

Bestyrelsen foretager i samrad med direktionen en konkret og kri-
tisk vurdering af revisors uafhaengighed og kompetence m.v. til brug
for indstilling til generalforsamlingen om valg af revisor.
Revisionsaftalen og den tilhgrende honorering af revisor aftales
mellem bankens bestyrelse og revisor.

Roskilde Bank oplyser i arsrapporten omfanget af ikke-revi-
sionsydelser og bestyrelsen vurderer arligt omfanget af sddanne
ydelser.

Bestyrelsen gennemgar og vurderer mindst en gang arligt de in-
terne kontrolsystemer i banken samt ledelsens retningslinjer herfor
og overvagning heraf. Bestyrelsen ggr i denne sammenhzeng brug af
bankens interne revision og har fortsatte overvejelser om i hvilket
omfang bistand herfra kan anvendes.

| forbindelse med at bestyrelsen gennemgar arsrapporten eller
udkast hertil droftes regnskabspraksis pa de vaesentligste omrader
samt veesentlige regnskabsmaessige sken. Hensigtsmaessigheden af
den valgte regnskabspraksis vurderes.

Resultatet af revisionen dreftes pd meder med bestyrelsen med
henblik pa at gennemga revisors observationer og konklusioner
eventuelt baseret pa et revisionsprotokollat.

Der er ikke nedsat et revisionsudvalg til forberedelse af bestyrelsens
behandling af revisions- og regnskabsmaessige forhold, idet banken
ikke anvender nedsaettelse af faste udvalg og komitéer.



LEDELSESBERETNING

Risikostyring

Roskilde Bank cg

Hvad daekker risikostyring over?

Roskilde Bank er eksponeret over for forskellige typer af
risici, hvoraf de vaesentligste er kreditrisici i forbindelse
med bankens udlansforretning. Hertil kommer markeds-
risici, likviditetsrisici, operationelle risici, forretningsmaes-
sige risici samt risici pa basiskapitalen.

M Kreditrisici: 73 %
W Markedsrisici: 10 %
W Likviditetsrisici: 3 %

M Operationelle risici: 6 %

Forretningsmaessige risici: 6 %

M Risici vedr. kapitaltilfgrsel: 2 %

P& bankens hjemmeside (www.roskildebank.dk/investor)
er der lagt en udferlig redeggrelse om bankens
Risikostyrings- og risikopolitik
Basiskapitalen
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

— 0gsa kaldt virksomhedens oplysningsforpligtelser (Basel
11, sgjle 3).

Denne sakaldte Basel Il sgjle 3 rapportering, skal sikre

at banken opfylder de nye udferlige oplysningskrav, der
folger af Finanstilsynets kapitaldaekningsbekendtggrelse,
bilag 20.

Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og
principper for risiko- og kapitalstyring, og modtager
lebende rapportering om udvikling i risici og udnyttelsen
af de tildelte risikorammer. Direktionen delegerer dele af
befgjelserne videre til afdelingslederne, der igen delegerer
befgjelser til den enkelte medarbejder, der varetager den
daglige aktivitet.

Roskilde Bank udvikler lgbende sine vaerktgjer til identi-
fikation og styring af de risici som banken er udsat for.

Banken har i sidste del af 2007 oprettet en Risikosty-
ringsafdeling, der kan rapportere direkte til direktionen
og bestyrelsen. For at sikre Risikostyringsafdelingens uaf-
heaengighed, kan chefen ikke afskediges uden bestyrelsens
godkendelse. Risikostyringsafdelingens mal er at alle risici,
banken patager sig, er kendte og kalkulerede, herunder at
der er sammenhangende overblik for alle bankens risici.
Afdelingen skal labende udvikle de ngdvendige risikosty-
ringsvaerktgjer til banken, og desuden har afdelingen det
koordinerende ansvar for bankens kontakt til Moody's i
forbindelse med Moody'’s rating af banken.

Roskilde Bank har ligeledes i 2007 etableret afdelingen
Capital Markets, der lgbende skal overvédge og sikre at
det tilstraekkelige likviditetsberedskab er til stede. | sidste
del af 2007 har afdelingen desuden faet ansvaret for at
styre bankens daglige likviditet. Der er i 2007 udfert et
udviklingsarbejde og skabt veerktgjer til at overvage ud-
viklingen og prognosen for den daglige likviditet og dens
sammensatning.

I slutningen af 2007 har banken oprettet en Complian-
ceafdeling, der er organiseret i Direktionssekretariatet.
Afdelingen er overordnet set ansvarlig for, at love og
bestemmelser overholdes og skal blandt andet sgrge for
at de ngdvendige forretningsgange er etableret — i forste
omgang med szerlig fokus pa MiFID direktivet og god-skik
regelseettet.

Kreditrisikostyring

Roskilde Banks kreditpolitik omfatter privatkunder,
erhvervskunder og institutionelle kunder. Banken gn-

sker gennem sin kreditgivning at etablere langvarige og
attraktive kunderelationer. Hver kreditbeslutning tager
udgangspunkt i bankens vurdering af kunden og de
gkonomiske forhold. Det er bankens politik i videst muligt
omfang at sikre, at kreditter afdaekkes med sikkerheder,
ogsa selvom disse ikke umiddelbart kan tilleegges kontant
veerdi. Tillid og teet samarbejde skal sikre at en ugunstig
udvikling opdages og handteres sa tidligt som muligt.
Bankens kreditrisici pa kunder styres med udgangspunkt

i kreditpolitikken. Risikospredningen i udlansportefgljen
bade pa kunder og brancher overvages lgbende. Engage-
menter med enkeltpersoner eller koncerner, der overstiger
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10 % af bankens basiskapital, folges ngje for at sikre, at
volumen og risici holdes pa det af banken gnskede niveau.

Alle erhvervsengagementer risikoklassificeres med
udgangspunkt i en intern risikoklassifikation (rating), der
omfatter en analyse af kundens regnskaber eller udar-
bejdelse af en styrkeprofil pa kunden safremt regnskaber
endnu ikke foreligger. Klassifikationen revurderes lgbende
og som minimum én gang om aret, seedvanligvis i forbin-
delse med den &rlige regnskabsgennemgang. Herudover
benytter banken et kreditscoresystem (risikoklassifice-
ring), der omfatter alle bankens privatkunder. Scoringen,
der foretages lgbende baseret pa kontoadfaerd, er i lebet
af 2007 blevet videreudviklet. Anvendte modeller baseres
pa bankens egne data.

Modparter til afledte finansielle instrumenter er begraen-

set til kreditinstitutter med hgj kreditveerdighed, ligesom

der er retningslinier for eksponeringen i forhold til ethvert
kreditinstitut banken ger forretninger med.

Kreditorganisation

Roskilde Bank leegger vaegt pa at kreditbeslutninger traef-
fes teet pa kunden. Bankens kundeansvarlige medarbejde-
re er tildelt bevillingsbefgjelser, der matcher deres ansvar

og kompetencer, og langt den overvejende del af bankens
kreditbeslutninger traeffes i dette regi. Fra 2007 er risiko-
klassifikation inddraget som parameter ved fastsaettelsen
af bevillingsbefajelser. Sterre engagementer indstilles til
Team Kredit og behandles og bevilges af bankens kredit-
udvalg, direktionen og/eller bankens bestyrelse.

Alt efter salgsteamets starrelse afholdes hel eller halv-
arlige mgder mellem direktionen og teamledelsen, hvor
blandt andet teamets risikoprofil, de vaesentligste og
mest risikobetonede engagementer, samt veerdiforringel-
ser droftes.

Med udgangspunkt i bankens eksponering i de enkelte
brancher forelaegger direktionen manedligt udvalgte
brancher for bestyrelsen. Branchegennemgangen om-
fatter starre engagementer, risiko/indtjeningsforhold,
veerdiforringelser og nedskrivninger, markedsforhold og
forventninger til udviklingen i branchen. Gennemgangen
tilrettelaegges saledes at alle brancher forelaegges mini-
mum en gang om dret.

Kreditrisici pa Erhvervsaktiviteter
Udlans- og garantiportefgljen fordelt pa erhvervsaktivi-
teter.

Projektfinansiering: 23 % W

Anlaegsfinansiering: 20 % M

Finansiering og forretningsservice: 9 % M
Handel, restauration, hotel m.v.. 4 % M

%-FORDELING PA UDLAN OG GARANTIER

Bygge- og anlaeg: 2 %

M Servicesektor og liberale erhverv: 3 %
Q@vrige erhverv: 5 %

M Privat: 28 %

I Landbrug, gartneri og skovbrug: 3 %
M Produktionsvirksomhed: 3 %
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43 % af bankens udlan- og garantier er indenfor anlaegs-
og projektfinansiering. Herudover har banken en god
spredning pa kunder og brancher blandt engagementerne.

Anlaegsfinansieringer ydes med sikkerhed i ejendommen
og belaningen er fastsat med udgangspunkt i en konser-
vativ vurdering af det forventede afkast. Ved erhvervs-
ejendomme, der udger hovedparten af bankens anlaegs-
finansieringer, godkender banken som udgangspunkt
lejersammensaetningen, og betydende lejeres bonitet,
samt lgbetiden pa lejekontrakten.

Projektfinansieringer lgber typisk 1-18 méneder. Banken
far sikkerhed i projektet og godkender entreprengren.
Projektet er ligeledes under tilsyn af bankens egne bygge-
sagkyndige. Ved boligejendomme stilles der saedvanligvis
krav om et vist forhdndssalg af enheder forinden byg-
gestart. Forhdndssalget, der omfatter at kgbere stiller en
kontant deponering eller bankgaranti som sikkerhed, skal
sikre at bankens finansiering efterfalgende kan indfries. Et
krav om forhdndssalg ligger typisk mellem 50 og 70 %.
Ved erhvervsejendomme skal der saedvanligvis foreligge
en aftale om salg af ejendommen, alternativt en lejekon-
trakt hvor lejer og lgbetid er godkendt af banken.

Projektfinansiering er det seneste ar pavirket af udviklin-
gen pa ejendomsmarkedet, hvor nettoefterspargslen efter
isaer nye boliger er faldet maerkbart. Dette har betydet,

at det er vanskeligere at szelge de resterende lejligheder i
projekter og at nye projekter ikke er sat i gang pa allerede
anskaffede jordstykker. Banken forventer at der for nogle
jordstykkers vedkommende kan vaere tale om en laenge-
revarende liggetid pa 1 til 2 r, hvor gzelden skal service-
res af ejeren.

Som felge af den faldende efterspargsel i boligmarkedet
forventer banken at projektfinansieringsportefgljen vil blive
reduceret i labet af 2008. Det er kendetegnende for porte-
feljen at den er spredt udover bankens markedsomrade —
hovedsagelig Midt- og Nordsjzelland, samt Storkagbenhavn.

Boligenhederne bestar af et miks af ordinzere lejligheder,
raekkehuse og til dels parcelhuse.

Usikkerheden omkring udviklingen pé ejendomsmarkedet
har banken sggt at tage hgjde for i opgarelsen af bankens
individuelle solvensbehov, hvor der til kreditrisiko er afsat
solvens svarende til 7,4 % af de vaegtede aktiver, ligesom
der er foretaget betydelige nedskrivninger i 2007 og der
budgetteres med 150 mio. kr. nedskrivninger i 2008.

Der henvises i gvrigt til Udlans- og garantiportefgljen
fordelt pa sektor og brancher i note 25.

Nedskrivnings- og hensaettelsespolitik

Banken vurderer lgbende om der er objektive indikatio-
ner for veerdiforringelser og dermed nedskrivnings- eller
henszettelsesbehov pé individuelle engagementer. Herud-
over vurderer banken om der samlet set er indikation pa
veerdiforringelse af bankens udlansportefglje fordelt pa
privat og erhverv. Vurderingen af disse gruppevise veerdi-
forringelser tager udgangspunkt i modeller der inddrager
kreditscore og risikoklassifikation. Modellerne er blevet
feerdigudviklet i lgbet af 2007 i overensstemmelse med
de specifikke regnskabsregler for omradet. Acontoafskriv-
ninger foretages nar det konstateres at et tab er uund-
gaeligt. Banken foretager lebende en vurdering heraf. Ved
storre vaerdiforringelser foretages en konkret vurdering
minimum to gange arligt. Endelige afskrivninger sker i for-
bindelse med sagens afslutning (konkurs, geeldssanering
m.v.). Banken foretager jeevnligt opfelgning pa afskrevne
fordringer med henblik pa inddrivelse af vores tilgode-
havender. P4 engagementer hvor det skennes at rente-
tilskrivning blot vil medfgre et yderligere tab for banken,
standses renteberegningen. Bankens krav pa renter er dog
fortsat opretholdt.

Oplysninger om nedskrivninger og standset rentebereg-
ning fremgar af note 25.
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Markedsrisici

Bestyrelsen har fastlagt konkrete rammer for direktionens
investeringsbefgjelser. Direktionen har videregivet disse del-
vist til Investering og Handel. Direktionen modtager daglig
rapportering vedrgrende bankens markedsrisici, og bankens
bestyrelse bliver manedligt orienteret om de enkelte ekspo-
neringer i forhold til de fastsatte risikomal. Roskilde Banks
markedsrisici opggres efter Finanstilsynets regler.

Investering og Handel foretager handler, mens afstem-
ning og afvikling i lebet af 2007 organisatorisk er adskilt
helt herfra. Den daglige risikorapportering foretages af
bankens gkonomiafdeling.

Markedsrisici og valutakursrisici er angivet i note 26.

Renterisiko

Bankens renterisici er opgjort under hensyntagen til
Finanstilsynets retningslinier og fradragsfaktorer som
udtrykker tabsrisikoen ved en generel endring i renten pa
1 procentpoint.

Valutakursrisiko
Roskilde Banks valutarisici opgeres med baggrund i
Finanstilsynets valutaindikator 1 og 2.

Banken har i 2007 oplevet et staerkt stigende forretnings-
omfang pé valutahandel, ligesom en del af bankens udlan
er i andre valutaer. Banken sgrger for afdaekning af sine
valutapositioner.

Med henblik pa at reducere afviklingsrisici pa den vok-
sende valutaomsaetning er banken primo 2007 tradt ind

i CLS samarbejdet. Continuous Linked Settlement kan
betegnes som et clearings-/betalingssystem som sikrer at
betalinger i udenlandsk valuta mgdes mellem de invol-
verede aktgrer pa det globale valutamarked og derved
reducerer afviklingsrisikoen.

Aktierisiko

| bestyrelsens retningslinier til direktionen er der maksi-
mum for den risiko banken ma patage sig pa aktiebehold-
ningen (ekskl. anleegsbeholdning). Beholdningen af aktier
er lille og blot et udtryk for, at banken gnsker at folge de
anbefalinger vi giver til vores kunder. Derudover er aktie-
risici primeert forbundet med bankens investering i struk-
turerede produkter (BIG-obligationer), hvor de tilknyttede
optioner er baseret pa udviklingen i aktieindeks.

En vaesentlig del af den kapital, som banken har afsat til
daekning af markedsrisici, er afsat til at daekke udsving i
veerdien af beholdningen af BIG-obligationer.

Eksponeringen i BIG-obligationer er reduceret i 2007 og
reduceres yderligere i april 2008.

Afledte finansielle instrumenter

Banken oplever en stadigt stigende efterspargsel fra
kunder efter afledte finansielle instrumenter som swaps,
terminer, futures og optioner. Banken har en forsigtig
politik omkring kunders handel med afledte finansielle
instrumenter, og der indledes kun handel med kunder

i det omfang banken har udviklet veerktgjer til at styre
savel kundens som bankens risici. Som udgangspunkt
tager banken ikke selv positioner i afledte finansielle
instrumenter.

Likviditetsrisiko

Bestyrelsen har fastlagt konkrete rammer for direktio-
nens likviditetsbefgjelser. Direktionen modtager daglig
rapportering vedrgrende bankens likviditet, og bankens
bestyrelse bliver manedligt orienteret. Bankens umiddel-
bare likviditetsberedskab opggres efter retningslinierne i
lov om finansiel virksomhed § 152.

Styringen af likviditetsrisiko er blevet en vigtig faktor i den
overordnede udvikling af bankens voksende forretning.
Derfor har banken, ved fastsaettelsen af sine likviditetsmal,
indfgrt strammere retningslinjer end loven kraever:
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1. At have tilstraekkelig likviditet til at kunne betale alle
forpligtelser der forfalder de folgende tolv maneder
hvis der ikke er adgang til usikret finansiering.

2. At have tilstraekkelige, umiddelbart tilgaengelige likvide
midler til at kunne daekke alle forfaldne laneforpligtel-
ser der ikke er almindeligt indlan, for de falgende seks
maneder.

3. At have tilstraekkelige bundne kredittilsagn til at daekke
forskellen mellem indlan og udlan.

4. At holde bankens likviditetsoverskud betydeligt over
det lovpligtige minimumskrav (§152 i Lov om finansiel
virksomhed).

For at opna de opstillede mal fokuseres der pa at sikre en
starre spredning af finansieringskilder og investorer.

I slutningen af 2007 havde banken tilstraekkelig likviditet
i forhold til de fastsatte mal.

Saledes er overdaekningen pa likviditetsmalene 1 & 2
henholdsvis 23 % og 21 %. P4 likviditetsmal 3 er over-
daekningen 17 % og likviditetsmal 4 opfyldes med 69 %,
svarende til en overdaekning pa 3,3 mia. kr.

De umiddelbart tilgaengelige likvide midler er defineret
som kontanter, kortsigtet placeret i andre pengeinstitut-
ter, bankens likvide beholdning, ubenyttede obligationer
der kan indgd i tilbagekabsaftaler med centralbanker

og ubenyttede bundne kredittilsagn. De likvide aktiver
omfatter foruden de umiddelbart tilgaengelige likvide
midler ogsa barsnoterede obligationer og aktier og den
del af ldneportefgljen der kan realiseres med et fornuftigt
haircut. Som hovedregel anvendes en forsigtig beregning
af haircut for hver enkelt aktivkategori ndr bankens likvide
aktiver skal opggares.

Der henvises i gvrigt til afsnittet Finansiering side 28.

Operationel Risiko

Operationel risiko sgges styret pa tveers af banken gen-
nem et system af politikker, forretningsgange og kon-
trolforanstaltninger, der er udarbejdet med henblik pa
at opna et bade sikkert, velfungerende og kundevenligt
procesmiljg. Den operationelle risiko minimeres bl.a.
ved at sikre at udfgrelsen af aktiviteter er organisatorisk
adskilt fra kontrollen af samme. Ligesom Intern Revision
foretager revision for at opna en hgj grad af sikkerhed
for, at principper og procedurer lgbende overholdes. De
operationelle risici sgges ogsa begranset ved, at banken
ikke indgdr ungdvendigt komplicerede transaktioner.

Afhangighed af ngglemedarbejdere betragtes som et fo-
kusomrdde. Der er udarbejdet skriftlige forretningsgange
med henblik pa at minimere afhaengighed af nggleperso-
ner. Der arbejdes lgbende pd at mindske afhangigheden
af enkeltpersoner pa vigtige poster i banken. Banken har
tillige stort fokus pa til stadighed at forbedre rekrutte-
ringsgrundlaget internt og eksternt.

Banken har udarbejdet politik og beredskabsplan for
fysiske katastrofer og IT nedbrud. Som hovedregel vil IT
nedbrud medfgre et stop af driften. Hvis der er tale om
et enkeltstdende nedbrud i filialnettet, vil forretningen
kunne drives videre af de gvrige filialer. Ved et nedbrud i
hovedkontoret er der udarbejdet ngdplaner og beredskab,
der sikrer at alle vitale funktioner kan fortszette. Bankens
IT drift sker pa Bankernes EDB Central (BEC). Banken
folger ngje de anvisninger og anbefalinger, der modtages
herfra, ligesom banken ikke foretager selvstaendig udvik-
ling af IT-systemer.

Banken er meget opmaerksom pa sikkerheden omkring

netbank, og vi arbejder til stadighed sammen med BEC,
pa at udvikle nye og bedre sikkerhedssystemer. Tabene

som fglge af kriminelt misbrug er meget sma.
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Segmentregnskab

Basisindtjening for nedskrivninger pa udlan m.v.

(mio. kr)) 2007 2006 2005 2004 2003
Filialer

Basisindtaegter 625,8 480,9 3774 286,1 272,8
Driftsomkostninger 322,0 311,9 273,0 231,2 210,0
Basisindtjening for nedskrivninger pa udlan m.v. 303,8 169,0 104,4 54,9 62,8
Allokeret kapital 1.220,4 836,7 592,8 389,5 352,0
Basisindtjening i pct. af allokeret kapital 24,9 20,2 17,6 14,1 17,8
Driftsomkostninger i pct. af basisindtaegter 51,5 64,9 72,3 80,8 77,0
Erhverv*

Basisindtaegter 4761 3615 2239 160,6 136,2
Driftsomkostninger 49,5 50,3 40,2 32,8 31,7
Basisindtjening for nedskrivninger pa udlan m.v. 426,6 311,2 183,7 127,8 104,5
Allokeret kapital 1.140,8 7778 407,8 270,1 230,5
Basisindtjening i pct. af allokeret kapital 374 40,0 45,0 473 45,3
Driftsomkostninger i pct. af basisindtaegter 10,4 13,9 18,0 20,4 23,3

Likviditetsforvaltning

Basisindtaegter 9,5 93,5 67,8 471 42,2
Driftsomkostninger 214 21,6 20,7 18,4 18,3
Basisindtjening for nedskrivninger pa udlan m.v. -11,9 71,9 471 28,7 23,9
Allokeret kapital 336,8 232,9 173,8 116,9 77,6
Basisindtjening i pct. af allokeret kapital -3,5 30,9 27,1 24,6 30,8
Driftsomkostninger i pct. af basisindtaegter 225,3 23,1 30,5 39,1 43,4
@Dvrige poster 1,5 15 12,2 -2,1 -20,7
Basisindtjening for nedskrivninger pa udlan m.v. i alt 720,0 553,6 347,4 209,3 170,5

* Omfatter Team Erhvery, Roskilde.

| de enkelte segmenter indgar en egenkapitalandel svarende til 7,5 % af omradets gennemsnitlige
risikoveegtede poster.

| 2007 tilfalder margin pé kunders kassekreditter i fremmed ment ikke laengere segmentet Likviditetsfor-
valtning men segmenterne Filialer og Erhverv hvor kundens gvrige forretninger er registreret.
Belgbet er uvaesentligt i tidligere ar hvorfor der ikke er rettet i sammenligningstallene.
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Kommentarer til segmentregnskabet

Basisindtjening fer nedskrivninger

pa udlan m.v.

Segmentregnskabet viser bankens basisindtjening for
nedskrivninger pa udlan m.v. fordelt pa 4 forretningsom-
rader.

Filialer, omfatter bankens private kunder og mindre
erhvervsdrivende.

Erhverv, udger de stgrre erhvervskunder samt projekt-
finansiering.

Likviditetsforvaltning, omfatter handel med vaerdipapi-
rer og valutaforretninger.

@vrige, omfatter bankens ejendomsselskab og fzelles-
aktiviteter der ikke henfares til de andre omrader.

Udviklingen i de to salgssegmenter

Den samlede basisindtjening fer nedskrivninger pa udlan
m.v. steg i 2007 med 166 mio. kr. til 720 mio. kr.— en
stigning pa 30 %.

Basisindtjeningen i Filialer steg med 135 mio. kr. til 304
mio. kr. — en stigning pa 80 %. Den positive udvikling
skyldes at de seneste ars investeringer i nye filialer nu
begynder at give stigende indtjening. En udvikling som
ventes at fortsaette i 2008.

Basisindtjeningen for Erhvervsomradet er i fortsat vaekst.
@get markedsandel og starre forretningsomfang har
bidraget til en stigning i basisindtjeningen fra 311 mio.
kr. i 2006 til 427 mio. kr.i 2007 — en stigning pa 37 %.
Vi forventer at Erhvervsomradet kan fortsaette det hgje
indtjeningsniveau i 2008.

Likviditetsforvaltningsomradet var i 2. halvdel af 2007
praeget af den finansielle uro pa vaerdipapirmarkederne
som ferte til stigende priser pa likviditet, hvilket resultat-
nedgangen ogsa afspejler.

(mio. kr.) 2007 2006 2006/2007
Udvikling
Filialer
Nettorenter og udbytter 428 328 30%
Netto gebyrer og provisioner 191 151 26%
Udlén 14.652 9.872 48%
Indlan 9.034 7608 19%
Garantier 6.726 8.126 -17%
Depotveerdi 12.055 12.451 -3%
Forretningsomfang 42.467 38.057 12%
Erhverv
Nettorenter og udbytter 385 287 34%
Netto gebyrer og provisioner 79 75 5%
Udlén 16.143 12.871 25%
Indlan 5.025 4.369 15%
Garantier 5.127 5.044 2%
Depotveerdi 4993 6.309 -21%
Forretningsomfang 31.288 28593 9%
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Procent 2007 2006 2005 2004 2003
Vakst i forretninger, 12 maneder

Indlan 40,6 30,0 51,1 25,3 11,0
Udlén + nedskrivningskonto 37,6 57,6 52,4 36,7 17,3
Garantier -10,3 51,6 90,8 14,6 -2,1
Depoter -9,1 50,7 73,0 32,4 27,5
Balance 39,7 61,4 46,9 27,3 16,6
Vaegtede poster i alt 21,0 51,9 62,9 34,7 9,6
Kernekapital incl. hybrid kernekapital 6,2 45,7 57,9 333 22,1
Basiskapital efter fradrag 12,2 69,8 53,9 27,4 98
Solvens og Kapital

Kernekapital incl. hybrid kernekapital (Tier 1)

/ vaegtede poster i alt 6,98 7,96 8,30 8,56 8,65
Basiskapital efter fradrag / veegtede poster i alt 11,94 12,87 11,52 12,19 12,89
Basiskapital efter fradrag + nedskrivningskonto

/ vaegtede poster i alt 13,17 13,63 12,75 14,44 15,74
Egenkapital ekskl. imm. aktiver / vaegtede poster i alt 6,16 7,06 7,34 7,45 9,97
Egenkapital, ultimo mio. kr. 2.633 2.494 1.705 1.063 1.056
Basiskapital efter fradrag mio. kr. 5.097 4.541 2674 1.738 1.364
Vaegtede poster i alt mio. kr. 42.682 35.271 23.215 14.250 10.577
Likviditet

Udlén / indlan 187,3 192,3 157,4 154,0 139,9
Udlén / balance 77,5 79,1 80,4 76,4 70,5
Committede lanefaciliteter, udstedte obligationer og efterstillet kapital,

restlgbetid over 1 a&r / udldn minus indlan 1103 89,5 100,3 91,4 108,3
Committede lanefaciliteter, udstedte obligationer og efterstillet kapital,

restlgbetid over 1 ar / geeld til kreditinstitutter, udstedte obligationer og

efterstillet kapital 783 69,5 79,7 64,3 63,8
Aktivernes kvalitet

Endelig tabt i alt tkr. 12.315 18.823 12.474 20.862 36.129
Periodens nedskrivninger t.kr. 265.581 -17.499 -44.274 51.760 69.449
Rentenulstillede udlan tkr. 80.216 51.350 52.817 80.685 52.020
Nedskrivningskonto (nedskrivninger og hensattelser i alt ekskl.

forudbetalt garantiprovision) t.kr. 525.606 266.851 284.928 319.633 300.824
Udlé&n + nedskrivningskonto + garantier t.kr. 44.972.227 37.306.910 24.003.668 14.596.754 11.323.904
Nedskrivningskonto / rentenulstillede udlan 655 520 539 396 578
Rentenulstillede udlan / basiskapital efter fradrag 1,6 1,1 2,0 4,6 38
Kreditrisiko pé derivater, modpart med risikovaegt 20 pct.

/ basiskapital efter fradrag 14 03 2,6 34 2,2
Kreditrisiko pa derivater, modpart med risikovaegt 100 pct.

/ basiskapital efter fradrag 1,6 1,2 19 0,5 09
10 storste kundeengagementer / basiskapital efter fradrag 142 153 163 156 147
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Procent 2007 2006 2005 2004 2003
Markedsrisiko

Renterisiko / basiskapital efter fradrag -0,79 -0,37 0,26 0,84 2,63
Valutaindikator 2 / basiskapital efter fradrag 0,01 0,05 0,08 0,05 0,16
Aktier + hold-til-udlgb / basiskapital efter fradrag 16,0 18,7 28,1 16,3 15,8
Vaekst i periodens resultat

Basisindtaegter ekskl. kursreguleringer og andre ordinzere indtaegter 24,1 44,4 36,8 10,0 13,4
Basisindtjening ekskl. nedskrivninger 30,0 59,7 65,1 23,5 11,8
Resultat for skat ekskl. nedskrivninger -14,0 23,5 81,3 -3,5 68,3
Resultat far skat -54,5 17,2 122,5 43 75,9
Resultat efter skat -53,2 20,0 112,3 -9,4 110,3
Drift

Driftsudgifter / basisindteaegter 42,5 45,4 51,6 59,6 64,1
Driftsudgifter / samlede indtaegter 47,8 40,5 40,2 50,6 49,1
Driftsudgifter / gns. vaegtede poster i alt 1,36 1,57 1,96 2,48 2,97
Periodens antal nye filialer stk. 2 4 0 1 2
Indtjening

Netto renteindtaegter fra basisindtjening

/ udlan + nedskrivningskonto 2,65 2,82 3,12 3,69 431
Netto rente og gebyrindtaegter fra basisindtjening

/ gns. vaegtede poster i alt 3,10 3,33 3,60 397 4,43
Netto rente og gebyrindtaegter fra basisindtjening

/ gns. egenkapital 471 46,4 48,7 46,5 47,6
Netto rente og gebyrindtaegter fra basisindtjening

/ gns. antal medarbejdere (heltid) t.kr. 2.130 2.010 1.593 1.261 1.224
Resultat for skat ekskl. nedskrivninger / gns. vaegtede poster i alt 1,49 2,31 2,92 2,56 3,36
Resultat efter skat / gns. vaegtede poster i alt 0,62 1,77 2,30 1,63 2,21
Aktiens afkast og veerdi (styksterrelse kr. 100)

Antal aktier ultimo stk. 1.254.805 1.140.732  1.140.732 977.770  1.029.232
Basisindtjening ekskl. nedskrivninger minus beregnet skat pr. aktie kr. 430,1 349,4 218,8 150,3 1156
Barskurs / basisindtjening ekskl. nedskrivninger minus beregnet

skat pr. aktie 7,5 18,8 22,7 18,1 15,3
Markedsveerdi, ultimo mio. kr. 4.053 7.495 5.658 2.660 1.822
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Banken havde i 2007 stor succes med at opfylde det oge-
de finansieringsbehov. Naesten alle strategiske finansie-
ringsaktiviteter blev gennemfert i farste halvdel af 2007,
og det viste sig at veere meget fordelagtigt i betragtning
af de vanskelige markedsforhold der udviklede sig efter
sommeren.

| Danmark er kundernes indldn bankens primaere finan-
sieringskilde. For at styre likviditeten og opfylde sine mal
med hensyn til at daekke forskellen mellem indlén og
udlan gennem uopsigelig finansiering har banken jaevnligt
benyttet det internationale marked for syndikerede lan,
de nordiske obligationsmarkeder og internationale bilate-
rale finansieringsaftaler.

Ved at opna en ekstern rating og oprette EMTN program-
met med en ramme pa 2 mia. euro sikrede banken sig en

yderligere spredning af investortyper. Den farste obligati-
onsudstedelse under EMTN programmet blev pa 750 mio.
euro i alt.

Banken vil fortsat fokusere pa at udvide investorkredsen.
Det skal ske gennem en geografisk spredning, men ogsa
ved at skaffe forskellige typer af investorer. Derved sikres

en god fordeling af tilbagebetalingerne hvilket reducerer
bankens risiko ved refinansiering.

Den starste del af bankens kontraktbestemte finansie-
ring i 2007 kom pa plads i det fgrste halvar. Blandt de
vaesentlige aftaler kan naevnes obligationer for 350 mio.
norske kroner, gennem aftale med Norsk Tillitsmann, og
obligationer for 750 mio. euro under EMTN program-
met med 5 ars lgbetid fordelt pa 50 forskellige investorer
i begyndelsen af april. | maj blev der udstedt for 100
mio. kr. efterstillet kapital som er fast forrentet i 8 ar og
uopsigeligt i 5 ar. | juni blev der udstedt for 30 mio. euro
hybridkapital til en enkel investor og efterstillet kapital
for 200 mio. kr. Sidst naevnte er variabelt forrentet i 8 ar
og uopsigeligt i 5 ar fra november 2007 hvor lanet blev
en del af ScandiNotes V-programmet som HSH Nord-
bank stod for. | december blev der udstedt yderligere 100
mio. kr. i efterstillet kapital til en enkelt investor. Lanet er
variabelt forrentet i 8 ar og uopsigeligt i 5 ar.

Bankens eneste finansieringsbehov de naeste 12 maneder er
finansiering af ny vaekst idet banken ikke har noget forfald
pa de langfristede [an fer juni 2009.

Italien: 1,36% Tyskland: 15,42% Dstrig: 2,10%

Luxemborg 2,26%

Norge: 4,81%

Finland: 1,33%

Holland: 6,35%

Irland: 4,19%

ROSKILDE BANKS FINANSIERING: GEOGRAFISK SPREDNING

Andre lande: 2,99%

Danmark: 53,65%

England: 5,54%
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Finansiering

Med hensyn til den daglige likviditetsstyring af bankens maeglere, har vi abnet for nye, vaesentlige muligheder for
kortsigtede finansieringsbehov har banken ogsa haft et kortfristet likviditet med en god spredning pa investorer
yderst succesfuldt ar.Ved at etablere forbindelse med nye og geografisk.

Roskilde Banks udlgbsprofil (mio. kr.)

M Aftaleindskud* Committed lines M Ansvarlig kapital M Interbank, kort geeld M Hybrid kernekapital M Udstedte obligationer

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

| PR

Op til 1 mnd. Optil3mdr.  Op til 6 mdr. Op til 12 mdr. Op til 24 mdr. Op til 36 mdr. Op til 60 mdr. Efter 60 mdr.

* Aftaleindskud er ekskl. indskud fra kunder der ogsa har gvrige konti.

ROSKILDE BANKS FINANSIERINGSKILDER

Geeld til kreditinstitutter, committed: 19% Udstedte obligationer: 18% Indlén: 42%

Egenkapital: 6%

Geeld til kreditinstitutter: 9% Efterstillet kapital: 5% Hybrid kernekapital: 1%
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Generelt

Arsrapporten for Roskilde Bank er udarbejdet i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
Arsrapporten aflaegges herudover i overensstemmelse
med yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede
finansielle virksomheder.

Andringer i anvendt regnskabspraksis:
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til
arsrapporten for 2006.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen ndr det er sandsynligt at
fremtidige skonomiske fordele vil tilfalde banken, og ak-
tivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen ndr de er sandsynlige, og de kan males palide-
ligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver
pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Siden
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges og som be- eller afkraefter forhold der eksisterede pa
balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at
de indtjenes. Omkostninger der er afholdt for at opna
arets indtjening, indregnes i resultatopggrelsen. Veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver, finansielle forpligtelser
og afledte finansielle instrumenter indregnes i resultat-
opgerelsen. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejen-
domme direkte pa egenkapitalen med mindre stigningen
modsvarer en veaerdinedgang der tidligere er indregnet i
resultatopgerelsen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa
afregningsdagen.

Regnskabsmaessige sken

Ved opggrelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af

visse aktiver og forpligtelser kraeves sken over hvordan
fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver
og forpligtelser pa balancedagen. Skgn der er veaesentlige
for regnskabet, foretager vi blandt andet ved at opggre
nedskrivninger pa veerdiforringede udlan.

De anvendte skgn hviler pa forudseetninger som ledelsen
anser for forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der
vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen af risiko-
en for at alle fremtidige betalinger ikke modtages. Hvis vi
kan fastsld at vi ikke modtager alle fremtidige betalinger
er der ogsa vaesentlige sken forbundet med at fastlaegge
storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisa-
tionsveerdier af sikkerheder og forventede dividendeud-
betalinger fra boer. For henseettelser til tab pa garantier
er det ogsa forbundet med usikkerhed nar vi skal fastsla i
hvilket omfang garantien vil blive effektiv ved et gkono-
misk sammenbrud hos garantirekvirenten.

Fremmed valuta
Aktiver og passiver i fremmed valuta er optaget til de
ultimo dret noterede kurser.

Koncerninterne transaktioner

Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker
pa markedsvilkar eller afregnes pa basis af de faktiske
omkostninger.

Udlan
Udlén bestar af udlan til kunder, finansielle leasingtilgo-
dehavender og pantebreve.

Forste gang indregnes udlén til dagsveerdi med tillzeg af
direkte henfgrbare transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer og provisioner som direkte
er forbundet med at yde lanet. Efterfalgende males udlan
til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
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Pa udlan og grupper af udlan hvor der er konstateret
indikation af vaerdiforringelse pa grund af begivenheder
der er indtruffet efter farste indregning, opgeres amorti-
seret kostpris pa baggrund af forventede fremtidige beta-
lingsstremme. Hensaettelse pa ikke udnyttede kreditram-
mer indregnes under hensatte forpligtelser.

Individuelle nedskrivninger pa udlan foretages hvor der
er indtruffet objektiv indikation for at udlanet er vaerdi-
forringet, og den eller de pageeldende begivenheder har
en virkning pa sterrelsen af de forventede betalinger fra
udlanet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort
med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved
realisation af sikkerheder og modtagelse af eventuelle
dividender til nedbringelse af lanet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udla-
nets regnskabsmaessige veerdi og nutidsveerdien af de
forventede betalinger pa udlanet inklusiv den skennede
realisationsveerdi af eventuelle sikkerheder. Til beregning
af nutidsvaerdien anvendes den fastsatte effektive rente
pa udlanet.

En eller flere af folgende begivenheder skal vaere indtruf-
fet for der foreligger objektiv indikation for vaerdiforrin-
gelse:

Lantager overholder ikke sine forpligtelser overfor
banken

Lantager bevilges lempelser i lanevilkdrene som falge
af skonomiske vanskeligheder

Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder
Der er sandsynligt at lantager vil ga konkurs eller pa
anden vis blive genstand for en gkonomisk rekonstruk-
tion

Udlan, hvor der ikke er individuel objektiv indikation

af vaerdiforringelse, indgdr i en gruppevis vurdering af
nedskrivningsbehovet. Bankens model til vurdering af
nedskrivningsbehovet bygger pd at kunderne inddeles
efter kreditrisiko ud fra kreditscoring for privatkunder og

rating for erhvervskunder. Objektiv indikation pa vaerdi-
forringelse/forbedring opstar nar en kunde bevaeger sig
fra én risikogruppe til en anden. Det er bruttobevaegelser-
ne/vandringen mellem de forskellige kreditrisikogrupper
der er udgangspunkt for om der er sket veerdiforringelse/
forbedring.

| modellen indgdr i alt 15 risikogrupper.

Gruppevis nedskrivning beregnes som forskellen mel-
lem den regnskabsmaessige veerdi af gruppens udlan og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger

pa udlanene. Stgrrelsen af de forventede betalinger
opggres som en ydelsesreduktion af den forventede
betalingsstrgm pa det enkelte udlan. Ydelsesreduktionen
er fastsat ud fra bankens historiske bruttotabsprocenter
hvor forventning om tab vil veere sterst pa kunder med
darlig rating. Ydelsesreduktionerne er fastsat i intervallet
0 % pa de bedste ratings til 1,3 % pa de darligste ratings.
Nutidsveerdien beregnes med de enkelte udlans effektive
rentesats.

Garantier

Nar det er sandsynligt at en garanti vil medfgre et traek
pa de gkonomiske ressourcer, foretages der henszettel-
ser. Garantier, der stilles for udlandslan, vurderes at have
samme risiko som udlan.

Finansielle aktiver

Finansielle aktiver males til dagsvaerdi og indregnes/
ophgrer med at vaere indregnet i balancen pa afregnings-
dagen.

Noterede vaerdipapirer optages til dagsveerdien ud fra
lukkekursen pa balancedagen. Unoterede veerdipapirer er
optaget til markedsvaerdier ultimo aret.

Obligationer med fast udlgbstidspunkt som banken har
til hensigt og er i stand til at holde til udlgb, klassificeres
som hold-til-udlgb aktiver. Hold-til-udlgb obligationer
males til amortiseret kostpris.
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Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males til markedsvaerdi.

Kapitalandele i datterselskaber

En tilknyttet virksomhed er en virksomhed banken kan
udgve bestemmende indflydelse over. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder

En associeret virksomhed er en virksomhed banken
udgver en betydelig, men ikke bestemmende indflydelse.
Kapitalandele i associerede virksomheder méles efter den
indre veerdis metode.

Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver, der omfatter lejemalsrettigheder,
indregnes til kostpris og afskrives over 5 ar.

Materielle aktiver
Indretning af lejede lokaler og driftsmidler males til
kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger og

afskrives linezert over forventet brugstid pa maksimalt 5 ar.

Domicilejendomme benyttes af Roskilde Bank til admi-
nistration, filialdrift og fritidshuse til personalet. Disse
indregnes i balancen til deres omvurderede veerdi efter
afkastmetoden. Bygninger afskrives med fradrag af en
vurderet scrapvaerdi pa maksimalt 90 % lineaert over 50 &r.

Aktiver i midlertidig besiddelse, der afventer salg indenfor
kort tid, males til det laveste belgb af regnskabsmaessig
veerdi og dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris og
indregnes/ophgrer med at veere indregnet i balancen pa
afregningsdagen.

Udstedte obligationer

Udstedte obligationer males til amortiseret kostpris.
Der foretages modregning af egenbeholdning af egne
udstedte obligationer.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsam-
ling. Udbytte som forventes udbetalt for dret, indregnes
som en saerskilt reserve i egenkapitalen.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstdelsessummer og udbytte for egne
aktier indregnes direkte i overfert resultat under egenka-
pitalen.

Skatter

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets
forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af drets skat der
vedrgrer egenkapitalbevaegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegel-
ser indregnes direkte i egenkapitalen. Moderselskabet og
datterselskaber er sambeskattede. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som
beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt betalte acontos katter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes med 25 % af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skat-
temaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle som
opstdr pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtel-
ser, og som hverken pavirker resultat eller den skatteplig-
tige indkomst.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi som
de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser.

Aktiebaseret aflenning
Roskilde Banks aktiebaserede vederlag til ledelse og med-
arbejdere bestdr af medarbejderaktier og aktieoptioner.

Bankens udgift ved tildeling af gratisaktier indregnes i
resultatopgerelsen.

Vardien af tildelte aktieoptioner indregnes i resultatop-
gorelsen over optjeningsperioden. Den indregnede om-
kostning males til dagsveerdien pa tildelingstidspunktet.

Aktiebaseret vederlaeggelse medfgrer levering af Ros-
kilde Bank aktier. Tildeling og udnyttelse modposteres pa
egenkapitalen.

Basisindtjening og beholdningsindtjening
Basisindtjeningen er defineret som den samlede ind-
tjening eksklusive beholdningsindtjeningen.

Beholdningsindtjeningen udger afkastet af beholdningen
af obligationer, aktier, valuta ekskl. kundeindtjening samt
finansielle instrumenter. Afkastet af finansielle anlaegsak-
tier indgdr ikke i beholdningsindtjeningen. Resultatet er
opgjort efter fradrag af udgifter til funding og omkost-
ninger.

Indtjening pa forretningsomrader
(segmentregnskab)

Segmentregnskabet viser basisindtjeningen fgr nedskriv-
ninger pa udldn m.v. pa de vaesentligste forretningsom-
rader.

Interne transaktioner mellem omraderne afregnes til
markedspris. Feellesomkostninger afregnes til kostpris.

Indtaegter og udgifter der ikke kan fordeles direkte til
forretningsomraderne, fordeles med udgangspunkt i om-
radernes aktivitetsniveau.

| de enkelte segmenter indgar en egenkapitalandel sva-
rende til 7,5 % af omrddets gennemsnitlige risikovaegtede
poster opgjort efter Finanstilsynets forskrifter.

Pengestremsopgorelsen

Pengestremsopggrelsen praesenteres efter den indirekte
metode med udgangspunkt i drets resultat der reguleres
for ikke-likvide poster.

Opgearelsen viser nettoforskydninger i balancen og vil
derfor pa nogle punkter ikke give et helt retvisende bil-
lede af de egentlige pengestremme.

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets
resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, &endring i
driftskapital og betalt selskabsskat. Pengestremme fra in-
vesteringsaktivitet omfatter keb og salg af virksomheder
og anlaegsaktiver. Pengestremme fra finansieringsaktivitet
omfatter udlodninger samt bevaegelser i egenkapital og
efterstillede kapitalindskud.

Likvider omfatter kassebeholdningen, anfordringstilgo-
dehavender i Danmarks Nationalbank, fuldt ud sikre og
likvide anfordringstilgodehavender i pengeinstitutter,
ubeldnte indlansbeviser udstedt af Danmarks National-
bank og sikre, let salgelige ubelante veerdipapirer, jf. Lov
om finansiel virksomhed § 152.
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Note (1.000 kr.)

2007 2006
1 Renteindteegter 2.295.575 1.224.420
2 Renteudgifter 1.455.012 572.340
Netto renteindtaegter 840.563 652.080
Udbytte af aktier m.v. 10.251 6.692
3 Gebyrer og provisionsindtaegter 361.393 322.254
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 38.337 37.788
Netto rente- og gebyrindtaegter 1.173.870 943.238
4 Kursreguleringer -65.279 183.958
5 Andre driftsindtaegter 1.606 7.307
6 Udgifter til personale og administration 513.866 438.187
7  Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 14.210 19.960
Andre driftsudgifter 2.098 1.577
8 Nedskrivninger pa udldn m.v. 265.581 -17.499
9 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.458 1.519
Resultat for skat 315.900 693.797
10  Skat 73.665 176.721
Arets resultat 242.235 517.076
Fordeling af arets resultat inklusiv foreslaet udbytte
Foresldet udbytte 37.644 34.222
Henlagt til egenkapital 204.591 482.854

| alt anvendt 242.235 517.076
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Note (1.000 kr.)

2007 2006
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 540.858 679.599
11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 5.134.791 3.056.695
12 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 32.551.150  23.764.809
13 Obligationer til dagsveerdi 2.175.782 1.363.568
13 Obligationer til amortiseret kostpris 423.066 412.491
14 Aktier m.v. 391.677 437.997
15 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 10.000
15 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 27.356 11.168
7 Immaterielle aktiver 5.494 3.397
7 Grunde og bygninger i alt, domicilejendomme 165.541 98.808
7 @vrige materielle aktiver 41.699 38.262
Aktuelle skatteaktiver 106.189 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 312 0
16  Andre aktiver 403.728 165.071
Periodeafgransningsposter 15.543 9.842
Aktiver i alt 41.983.186  30.051.707
Passiver
Geeld
17 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 11.563.629 11.211.515
18 Indlén og anden geeld 17.375.742 12.360.108
19 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 7.303.655 1.357.650
Aktuelle skatteforpligtelser 0 59.182
20  Andre passiver 520.480 368.294
Periodeafgraensningsposter 1.290 1.857
Geaeldialt 36.764.796  25.358.606
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pension og lignende forpligtelser 7.800 10.400
10 Henseettelser til udskudt skat 19.600 34.500
Henseettelser til tab pa garantier 31.751 32.837
Hensatte forpligtelser i alt 59.151 77.737
21 Efterstillede kapitalindskud 2.526.108 2.121.435
22 Egenkapital
Aktiekapital 125.481 114.073
Opskrivningshenlaeggelser 48.278 0
Lovpligtige reserver 129.597 126.210
Overfart overskud 2.292.131 2.219.424
Foresldet udbytte 37.644 34.222
Egenkapital i alt 2.633.131 2.493.929
Passiveri alt 41.983.186  30.051.707
Eventualforpligtelser
23 Garantier m.v. 11.895.471 13.275.250
24 Andre eventualforpligtelser 0 0
Eventualforpligtelseri alt 11.895.471 13.275.250

Supplerende noter 25 - 30
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(1.000 kr.) Opskriv- Bunden
ningshen- sparekasse- Overfort Foreslaet

Aktiekapital  laeggelser reserve resultat udbytte lalt
Egenkapital pr. 1/1 2006 114.073 0 123.902  1.438.231 28.518 1.704.724
Arets overskud 0 0 2.308 480.546 34.222 517.076
Indtaegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen
Medarbejderaktier 0 0 0 13.428 0 13.428
Udbytte af egne aktier 0 0 0 1.505 0 1.505
Indtaegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalenii alt 0 0 0 14.933 0 14.933
Samlet indkomst der kan henregnes
til egenkapitalen 0 0 2.308 495.479 34.222 532.009
Salg af egne kapitalandele 0 0 0 1.527.747 0 1.527.747
Keb af egne kapitalandele 0 0 0 -1.242.033 0 -1.242.033
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 -28.518 -28.518
Egenkapital pr. 1/1 2007 114.073 0 126.210 2.219.424 34.222 2.493.929
Arets overskud 0 0 3.387 201.204 37.644 242.235
Indtaegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen
Medarbejderaktier 0 0 0 -265 0 -265
Ejendomsomvurdering i Roskilde Bank 0 48.278 0 0 0 48.278
Ejendomsomvurdering i datterselskaber 0 0 0 14917 0 14917
Udbytte af egne aktier 0 0 0 1.013 0 1.013
Indtaegter og omkostninger indregnet
direkte pa egenkapitalen i alt 0 48.278 0 15.665 0 63.943
Samlet indkomst der kan henregnes
til egenkapitalen 0 48.278 3.387 216.869 37.644 306.178
Kapitaludvidelse 11.408 0 0 327.291 0 338.699
Salg af egne kapitalandele 0 0 0 1.378.002 0 1.378.002
Kab af egne kapitalandele 0 0 0  -1.849.455 0 -1.849.455
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 -34.222 -34.222
Egenkapital pr. 31/12 2007 125.481 48.278 129.597  2.292.131 37.644 2.633.131
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Pengestreamsopgarelse

(1.000 kr.) 2007 2006
Arets resultat efter skat 242.235 517.076
Regulering for belgb i arets resultat uden likviditetseffekt:

Periodeafgransningsposter, netto -6.268 -1.179
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 14.210 19.960
Nedskrivninger pa udlan m.v. 265.581 -17.499
Kursregulering af kapitalinteresser 8.729 -11.425
Selskabsskat, netto -180.271 -19.902
Reguleringer i gvrigt -90.157 -189.445
Arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter 254.059 297.586
/ndring i driftskapital:

Udlan og tilgodehavender hos kreditinstitutter -9.189.907 -8.606.633
Indlan og geeld til kreditinstitutter 11.313.753 9.658.812
Veerdipapirer ej likvider 6.104 -292.517
| alt @ndringer i driftskapital 2.151.838 759.662
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.384.009 1.057.248
Pengestremme fra investeringsaktivitet:

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver -38.511 -25.877
Avance ved salg af anlaegsaktier 0 43.276
| alt fra investeringsaktivitet -38.511 17.399
Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Kapitaltilfarsel -133.019 299.142
Efterstillet kapitalindskud 404.673 1.122.620
Udbytte -33.209 -27.013
| alt fra finansieringsaktivitet 238.445 1.394.749
Pengestremme i alt 2.583.943 2.469.396
Likvider primo 5.666.040 3.196.644
Likvider ultimo 8.249.983 5.666.040
Likvider primo:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 679.599 414.289
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.980.206 547.257
Veerdipapirer (obligationer og aktier) 2.006.235 2.235.098
I alt likvider primo 5.666.040 3.196.644
Likvider ultimo:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 540.858 679.599
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.920.317 2.980.206
Verdipapirer (obligationer og aktier) 2.788.808 2.006.235
I alt likvider ultimo 8.249.983 5.666.040
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Note (1.000 kr.)

2007 2006
1 Renteindtagter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 311.076 44163
Udlan og andre tilgodehavender 1.910.149 1.114.464
Obligationer 46.725 37.791
@vrige renteindtaegter 0 431
Afledte finansielle instrumenter:
Valutakontrakter 23.014 27.357
Rentekontrakter 4611 214
| alt renteindtaegter 2.295.575 1.224.420
2 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 444152 225.582
Indlan og anden gald 606.584 250.194
Udstedte obligationer 272.837 34.514
Efterstillede kapitalindskud 127.049 59.729
@vrige renteudgifter 4.390 2.321
| alt renteudgifter 1.455.012 572.340
3 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veaerdipapirhandel og depoter 138.465 131.005
Betalingsformidling 34.185 27.701
Lanesagsgebyrer 45.630 50.390
Garantiprovision 129.097 101.220
@vrige gebyrer og provisioner 14.016 11.938
I alt gebyrer og provisionsindtaegter 361.393 322.254
4 Kursreguleringer
Obligationer -117.416 118.324
Aktier m.v. 19.542 94.138
Valuta -31.069 79.900
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 63.664 -108.404
I alt kursreguleringer -65.279 183.958
Heraf kursregulering pa anlaegsaktier 10.138 59.558
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Note (1.000 kr.)

2007 2006
5 Andre driftsindtaegter
Avance ved salg af materielle aktiver 0 1.572
Salg af rettigheder 0 1.496
Nettoresultat af drift af fast ejendom 1.000 1.629
@vrige poster 606 2.610
| alt andre driftsindtaegter 1.606 7.307
6 Udgifter til personale og administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion * 11.455 5.441
Pensionsafdaekning overfor bankens direktion, hensat i tidligere ar -1.972 6.308
Bestyrelse 1.050 1.050
lalt 10.533 12.799
* Indeholder vederlag for nuveerende og forhenvaerende direktorer.
Personaleudgifter:
Lenninger 261.496 230.182
Pensioner 28.877 24.438
Udgifter til social sikring 1.406 712
Afgifter 26.239 22.362
lalt 318.018 277.694
EDB / teknologi 63.884 48.230
@vrige administrationsudgifter 121.431 99.464
| alt udgifter til personale og administration 513.866 438.187
Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede udger i regnskabsaret 609 526
Aktiebaseret vederlaeggelse
Med det formal at styrke Roskilde Banks resultater pa langt sigt, har bestyrelsen, ud over hensigten om at
tilbyde medarbejderaktier, tillige indgdet en aktieoptionsaftale med dele af bankens Lederréad.
Tildelingsar 2003. Labetid 5 - 6 ar.
Nuvaerende direktion — primo / ultimo 128.334 stk. @vrig Lederrad — primo / ultimo 128.334 stk. Tidli-
gere direktion - primo / ultimo 256.667 stk.
Primo / ultimoveerdierne er korrigeret som falge af aktiekapitaludvidelsen i fordret 2007.
Markedsveerdien er opgjort til 101 mio. kr. efter Black & Scholes formel med fglgende forudsaetninger:
Aktiekurs pr. 31.12.2007 323.
Udbytteafkast 30 %. Volatilitet 24 %. Gennemsnitlig udlgbstid 0,2 ar / 1,2 ar.
Exercisekursen er fastsat pa baggrund af markedskursen pa aftaletidspunktet tillagt en markedsrente pa
5 % p.a. med fradrag af udbetalt udbytte.
Optionen er veerdilgs safremt et lederrddsmedlem selv opsiger sin stilling i banken. | tilfaelde af at et
lederrddsmedlem fratraeder af andre grunde, skal den pagaeldende inden for det kommende ar udnytte sin
option.
Programmet er fuldt afdaekket gennem beholdning af egne aktier.
Der er i 2007 ikke indgdet nye aftaler om aktiebaseret vederlaeggelse.
Adm. direkter Sgren Kaare-Andersens bonusordning er maksimeret til 1 mio. kr. arligt.
Revisionshonorar
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udfgrer den lovpligtige revision 2.050 1.256

Heraf andre ydelser end revision 1.415 632
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Noter

Note (1.000 kr.)

2007 2006

7 Immaterielle aktiver og materielle aktiver

Immaterielle aktiver (lejemalsrettigheder)

Kostspris primo 5.176 1.268

Tilgang 3.916 3.908

Afgang 0 0

Kostpris ultimo 9.092 5.176

Af- og nedskrivninger primo 1.779 744

Arets afskrivninger 1.819 1.035

Arets tilbagefarsler af tidligere &rs af- og nedskrivninger 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo 3.598 1.779

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo immaterielle aktiver 5.494 3.397

Grunde og bygninger (domicilejendomme)

Omvurderet vaerdi primo 98.808 98.307

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 10.640 967

Afgang i drets lgb 0 305

Afskrivning 185 161

Veerdisendringer, som i lgbet af dret

er indregnet direkte pa egenkapitalen 48.278 0

Veerdisendringer, som i lgbet af dret

er indregnet i resultatopgerelsen. 8.000 0

Omvuderet veerdi ultimo 165.541 98.808

I mélingen af domicilejendommene er taget udgangspunkt i gaeldende kvadratmeter leje samt forrentningspro-

center pa mellem 5,5 % og 6,5 %. Fritidshuse males til den offentlige ejendomsvaerdi.

Eksterne eksperter har ikke vaeret involveret i malingen af domicilejendommene.

@vrige materielle aktiver (maskiner, inventar og indretning af lejede lokaler)

Kostpris primo 93.819 90.884

Tilgang i drets lab, herunder forbedringer 23.848 21.689

Afgang i drets lab 16.633 18.754

Kostpris ultimo 101.034 93.819

Af- og nedskrivninger primo 55.557 55.165

Arets afskrivninger 20.206 18.764

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede og udrangerede aktiver 0 0

Arets tilbagefarsler af tidligere &rs nedskrivninger samt tilbagefarsel af de

samlede af- og nedskrivninger pa aktiver, der i dret er afhaendet eller udgdet af driften 16.428 18.372

Af- og nedskrivninger ultimo 59.335 55.557

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo evrige materielle aktiver 41.699 38.262
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Note (1.000 kr.)

2007 2006
8 Nedskrivninger pa udlan m.v.
Nedskrivninger i rets lgb, individuelt 341.942 105.434
Nedskrivninger i arets lab, gruppevis 42.862 3.995
Tilbageforsel af nedskrivninger tidligere r, individuelt -49.273 -91.973
Tilbageforsel af nedskrivninger tidligere ar, gruppevis -57.920 -25.335
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet 3.231 2.500
Indgdet pa tidligere individuelle afskrevne fordringer -2.510 -3.585
Renter af nedskrevet fordringer -11.917 -12.318
Hensaettelser pa garantier m.v,, individuelt 3.136 1.954
Hensaettelser pa garantier m.v., gruppevis 15.863 2.832
Tilbagefarsel af henszettelser pa garantier m.v., individuelt -9.301 0
Tilbagefarsel af hensaettelser pa garantier m.v., gruppevis -10.532 -1.003
Nedskrivninger pa udlan m.v. 265.581 -17.499
9 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat for skat i datterselskaber 1.458 1.519
10 Skat
Beregnet skat af arets resultat 93.971 222.302
Regulering af udskudt skat -14.884 -45.378
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat -5.422 -203
I alt skat 73.665 176.721
Galdende skatteprocent 25% 28%
Skattefri avance ved salg af anlaegsaktier 0% -2%
Skattefri kursregulering, anlaegsaktier -1% -1%
Effektiv skatteprocent 24% 25%
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver udger folgende:
Immaterielle og materielle aktiver 24.972 29.270
Veerdipapirer 3.513 8.974
@vrige aktiver og passiver -8.885 -7.244
19.600 31.000
Effekt skattenedseettelse fra 28 % til 25 % 0 3.500
Hensaettelse til udskudt skat 19.600 34.500
11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Danmarks Nationalbank (Indskudsbeviser) 3.597.026 2.496.360
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.537.765 560.335
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 5.134.791 3.056.695
Fordelt efter restlgbetid
Anfordringstilgodehavender 1.323.291 483.846
Til og med 3 maneder 3.743.823 2.497.475
Over 3 maneder og til og med et ar 11.452 10.911
Over et ar og til og med 5 ar 45.806 43.624
Over 5 ar 10.419 20.839

lalt 5.134.791 3.056.695
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12 Udlan (fordelt efter restlgbetid)
Pa anfordring 15.191.594 9.393.156
Til og med 3 méneder 3.408.508 2.402.595
Over 3 méneder og til og med et ar 5.741.706 5.628.021
Over et ar og til og med 5 ar 3.941.601 3.703.397
Over 5 ar 4.267.741 2.637.640
Udlani alt 32.551.150 23.764.809
Standardvilkar
Erhvervskunder:
Banken og kunden kan til enhver tid opsige sit engagement uden varsel. Fastforrentede lan er dog uopsigelige
fra bankens side i hele udldnsperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Ved
ikke-blanco-1an stilles der krav om, at kunden lgbende afleverer skonomiske oplysninger til banken.
Privatkunder:
Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 3 maneder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra bankens
side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Der stilles
normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan samt aendringer til eksisterende udlan.
13 Obligationer
Obligationer til dagsveerdi 2.175.782 1.363.568
Obligationer til amortiseret kostpris (rentebaerende aktieindekserede obligationer) 423.066 412.491
Obligationer i alt 2.598.848 1.776.059
Obligationer til amortiseret kostpris til dagsveerdi 397.185 402.051
Obligationer fordeles saledes:
Andre realkreditobligationer 1.771.491 330.042
Statsobligationer 944 3.120
Aktieindekserede obligationer 593.700 1.442.499
@vrige obligationer 232.713 398
Obligationer i alt 2.598.848 1.776.059
14 Aktier/investeringsforeningsbeviser
Noteret p& Kgbenhavns Fondsbers 154.892 214.250
Noteret pd andre barser 623 6.072
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 198.936 185.095
@vrige aktier 37.226 32.580
Aktier m.v.i alt 391.677 437.997
15 Kapitalandele i associerede virksomheder
Samlet anskaffelsespris primo 10.000 0]
Tilgang 0 10.000
Afgang 10.000 0
Samlet anskaffelsespris ultimo 0 10.000
Op- og nedskrivninger primo / ultimo 0 0
Bogfert beholdning ultimo 0 10.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (datterselskaber)
Samlet anskaffelsespris primo 48.639 209.985
Fusion med Lokal Leasing 0 161.476
Korrigeret samlet anskaffelsespris primo 48.639 48.509
Tilgang 0 130
Afgang 0 0
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15 Op- og nedskrivninger primo -37.471 -147.949
Fusion med Lokal Leasing 0 109.183
Korrigeret op- og nedskrivninger primo -37.471 -38.766
Afgang 0 0
Resultat 1.271 1.295
Andre kapitalbevaegelser, omvurdering af domicilejendomme 14917 0
Op- og nedskrivninger ultimo -21.283 -37.471
Bogfert beholdning ultimo 27.356 11.168
16  Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 152.511 55.755
Tilgodehavende renter og provisioner 176.364 61.087
@vrige aktiver 74.853 48.229
Andre aktiver i alt 403.728 165.071
17  Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Danmarks Nationalbank 0 0
Kreditinstitutter 11.563.629 11.211.515
| alt geeld til kreditinstitutter og centralbanker 11.563.629  11.211.515
Langfristet finansiering (Committed Lines) 7.956.600 7.258.540
Heraf udnyttet 7.956.600 7.258.540
Fordelt efter restlgbetid
Anfordringsgeeld 1.069.045 821.835
Til og med 3 maneder 1.993.652 2.874.620
Over 3 maneder og til og med et ar 1.589.124 790.180
Over et &r og til og med 5 ar 6.561.808 6.524.880
Over 5 ar 350.000 200.000
lalt 11.563.629 11.211.515
18 Indlén og anden geeld
Indlan:
Pa anfordring 13.615.869 8.616.089
Med opsigelsesvarsel 471.588 715.621
Tidsindskud 2.297.070 2.288.464
Seerlige indlansformer 991.215 739.934
I alt indlan og anden gald 17.375.742  12.360.108
Fordelt efter restlgbetid
Pa anfordring 11.139.479 8.699.005
Til og med 3 maneder 4.900.726 2.821.598
Over 3 mdneder og til og med et ar 506.138 242.063
Over et ar og til og med 5 ar 256.469 176.923
Over 5 ar 572.930 420.519
lalt 17.375.742 12.360.108
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19 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Udlgbsdato Rentesats Rente m.v. Valuta Restgaeld Restgeeld
EMTN-program/ramme 2 mia. euro
13.04.2012 (750 mio. euro) (variabel rente) 4,45% 187.818 EUR 5.573.720 0
Norsk Tillitsmann/ ramme 500 mio. nok
09.03.2011 (450 mio. nok) (variabel rente)* 6,10% 22.735 NOK 467.550 452.550
Norsk Tillitsmann/ ramme 1,5 mia. nok
04.04.2011 (1.350 mio. nok) (variabel rente)* 5,85% 62.284 NOK 1.262.385 905.100
| alt udstedte obligationer til amortiseret kostpris 272.837 7.303.655 1.357.650
* Udstedelser, der i arsrapporten for 2006, var medtaget under geeld til kreditinstitutter og centralbanker.
Fordelt efter restlgbetid
Pa anfordring 0 0
Til og med 3 méneder 0 0
Over 3 méneder og til og med et ar 0 0
Over et ar og til og med 5 ar 7.303.655 1.357.650
Over 5 ar 0 0
lalt 7.303.655 1.357.650
20 Andre Passiver
Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter 48.453 70.235
Skyldige renter og provisioner 235.809 69.663
@vrige passiver 236.218 228.396
Andre passiver i alt 520.480 368.294
21 Efterstillede kapitalindskud
Udlegbsdato Rentesats  Renter m.v. Valuta Restgaeld Restgeeld
Supplerende kapital
14.12.2010 (fast rente) Indfriet 16.721 DKK 0 225.000
10.06.2013 (fast rente) 3,72% 7.440 DKK 200.000 200.000
01.11.2013 (fast rente) 3,61% 3.610 DKK 100.000 100.000
07.11.2014 (variabel rente) 6,57% 13.001 NOK 233.775 226.275
16.11.2014 (variabel rente) 5,75% 10.509 DKK 200.000 200.000
01.12.2014 (fast rente) 4,82% 28.756 EUR 596.528 596.480
01.05.2015 (fast rente) 5,54% 3.719 DKK 100.000 0
31.10.2015 (variabel rente) 5,56% 11.377 EUR 223.698 223.680
21.11.2015 (variabel rente) 581% 5.674 DKK 200.000 0
14.05.2016 (variabel rente) 6,95% 348 DKK 100.000 0
101.155 1.954.001 1.771.435
Hybrid kernekapital
Ubestemt (Hybrid kernekapital) (variabel rente) 6,07% 6.709 EUR 222.107 0
Ubestemt (Hybrid kernekapital) (fast rente) 591% 5.910 DKK 100.000 100.000
Ubestemt (Hybrid kernekapital) (fast rente) 531% 13.275 DKK 250.000 250.000
25.894 572.107 350.000
lalt 127.049 2.526.108 2.121.435
Efterstillede kapitalindskud, som medregnes ved opggrelse af basiskapitalen 2.526.108 2.102.273

Alle indskud er uamortisable.

Roskilde Bank har i maj 2007 optaget nominelt 100 mio. kr. i ansvarlig kapital. Roskilde Bank har i juni 2007 optaget nominelt 200
mio. kr. i ansvarlig kapital og 222 mio. kr. i hybrid kernekapital. | december 2007 er der indfriet [&n pd nominelt 225 mio kr. i ansvar-
lig kapital og optaget nominelt 100 mio kr. ansvarlig kapital.

Ormlbactninaarne vvad 13nanntacalcarne na _inAfrialcarne 11dainarda 1 1 min br
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22 Egenkapital og solvens

Fordeling af Roskilde Bank aktier ultimo december 2007
Aktier Aktionaerer Procent Aktier Procent
antal pr. aktionaerer antal fordeling antal fordeling
0-50 13.418 41 320.242 3
51-100 5.375 17 407.226 3
101-500 9.720 30 2.219.649 18
501-1.000 2.287 7 1.603.381 13
1.001-2.000 1.132 3 1.551.577 12
2.001-10.000 531 2 2.001.601 16
10.001-50.000 62 0 1.310.471 10
50.001-> 18 0 2.998.524 24
Unoterede 0 0 135.381 1
lalt 32.543 100 12.548.052 100
Bankens aktiekapital udger nominelt 125,5 mio. kr. fordelt p& 12.548.052 aktier a 10 kr.
Antal udestaende aktier udger 11.760.361 stk.
Banken har kun én aktieklasse. Der gaelder ingen indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed, ingen af aktierne
har saerlige rettigheder, og aktionaerer er forpligtet til at lade deres aktier indlgse helt eller delvist. Ingen aktio-
naerer kan for egne eller andres aktier udgve stemmeret pa mere end 100.000 aktier.
Der er ingen meddelelser i henhold til Aktieselskabslovens § 28 a.
Egne aktier
Primo
Antal egne aktier 1.235 614.258
Pélydende vaerdi i 1.000 kr. 12 6.143
Pct. af aktiekapitalen 0,0% 5,4%
Tilgang
Antal egne aktier 3.089.288 2.063.872
Péalydende vaerdi i 1.000 kr. 30.893 20.638
Pct. af aktiekapitalen 24,6% 18,1%
Samlet kgbspris i 1.000 kr. 1.849.455 1.242.033
Afgang
Antal egne aktier 2.302.832 2.676.895
Palydende veerdi i 1.000 kr. 23.028 26.769
Pct. af aktiekapitalen 18,4% 23,5%
Samlet salgspris i 1.000 kr. 1.354.002 1.566.246
Ultimo
Antal egne aktier 787.691 1.235
Palydende veerdi i 1.000 kr. 7.877 12
Pct. af aktiekapitalen 6,3% 0,0%

Keb og salg af egne aktier foretages som led i bankens almindelige handler med vaerdi-

papirer med bankens kunder.
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22 Solvensopgerelse
Egenkapital / kernekapital 2.584.853 2.493.929
Foresldet udbytte -37.644 -34.222
Immaterielle aktiver -5.494 -3.397
Hybrid kernekapital 448.538 350.000
Kapitalandele m.v. > 10 pct., halvdelen heraf -9.708 0
| alt kernekapital efter fradrag 2.980.545 2.806.310
Ansvarlig l[anekapital 1.954.001 1.752.273
Opskrivningshenlaeggelser 48.278 0
Hybrid kernekapital 123.569 0
Kapitalandele m.v. > 10 pct., halvdelen heraf -9.708 -17.935
lalt basiskapital efter fradrag 5.096.685 4.540.648
Veegtede poster uden for handelsbeholdningen 31.975.230  22.824.527
Vaegtede poster under stregen 8.324.834 9.083.186
Veegtede poster med modpartsrisiko 232.739 312.529
Veegtede poster med markedsrisiko m.v. 2.148.710 3.050.710
Vaegtede posteri alt 42.681.513  35.270.952
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 7,0% 7.9%
Solvensprocent ifglge FIL § 124, stk. 1 11,9% 12,8%
23  Garantier

Finansgarantier 6.361.760 5.978.176
Tabsgarantier for realkreditudlan 1.794.011 3.312.753
@vrige garantier 3.739.700 3.984.321
Garantier m.v. i alt 11.895.471  13.275.250

24

Andre eventualforpligtelser

Banken har indgdet huslejekontrakter med udlejere af fast ejendom.
Huslejeforpligtelsen indtil lovligt opsigelsevarsel udger 156 mio. kr.

Direktionen og et begraenset antal medarbejdere er ansat pa vilkdr som medfgrer at de har
krav pa en fratraedelses- og /eller pensionsgodtgarelse ud over saedvanlige ansattelsesvilkar

hvis de afskediges far de kan pensioneres.
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25 Kreditrisici

Udlan og garantidebitorer fordelt
pa sektorer og brancher i pct. ultimo aret
Offentlige myndigheder 1% 1%
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug 3% 3%
Fiskeri 0% 0%
Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-, vand- og varmeveaerker 4% 3%
Bygge- og anl aegsvirksomhed 1% 10%
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 4% 3%
Transport, post og telefon 1% 1%
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 9% 6%
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 35% 34%
@vrige erhverv 4% 5%
I alt erhverv 71% 65%
Private 28% 34%
lalt 100% 100%
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter
Positiv markedsveerdi (efter modpartsrisiko):
Positiv markedsveerdi efter netting (modpart med risikovaegt 20 pct.) 71.757 12.584
Positiv markedsvaerdi efter netting (modpart med risikoveaegt 100 pct.) 83.723 55.341
Individuelle nedskrivninger pa udlan
Akkumulerede individuelle nedskrivninger primo 159.682 162.544
Nedskrivninger i drets lgb 341.942 105.434
Tilbagefarsel af nedskrivninger tidligere ar 49.273 91.973
Endelig tabt tidligere nedskrevet 9.084 16.323
Akkumulerede nedskrivninger ultimo 443.267 159.682
Banken har delvist nedskrevet en del af bankens udlén og tilgodehavender, idet der er indtruffet objektiv indikation
for veerdiforringelse.
Udlan og tilgodehavender, vaerdianseettelse for nedskrivninger 1.489.948 499.728
Udlén og tilgodehavender, vaerdiansattelse efter nedskrivninger 1.046.681 353.808
Gruppevis nedskrivninger pa udlan
Akkumulerede nedskrivninger primo* 74.332 95.672
Nedskrivninger i arets lgb 42.862 3.995
Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar* 57.920 25.335
Akkumulerede nedskrivninger ultimo 59.274 74.332

* | belgbet indgdr 12 mio. kr. som er hensattelser pa garantier (udlandslan) pr. 31.12.2006
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25 Banken har delvist nedskrevet en del af bankens udlén og tilgodehavender, idet der er indtruffet objek-

tiv indikation for veerdiforringelse.
Udlén og tilgodehavender, vaerdiansaettelse for nedskrivning 14.620.794 11.737.477
Udlan og tilgodehavender, vaerdiansattelse efter nedskrivning 14.561.520 11.663.145
| alt nedskrivning pa udlan m.v. 502.541 234.014
Individuelle henszettelser pa garantier m.v.
Hensat primo 9.379 7.425
Hensat i arets lgb 3.136 1.954
Tilbagefersel af hensaettelser tidligere ar 9.301 0
Hensat ultimo 3.214 9.379
Gruppevis hensattelser pa garantier m.v.
Hensat primo 14.520 12.691
Hensat i drets lgb* 15.863 2.832
Tilbagefersel af hensaettelser tidligere ar 10.532 1.003
Hensat ultimo 19.851 14.520
* | belgbet indgdr 12 mio. kr. som indgik i gruppevise nedskrivninger pa udldn m.v. pr. 31.12.2006
Forudbetalt garantiprovision 8.687 8.938
| alt hensaettelser pa garantier m.v. 31.752 32.837
Nedskrivninger og hensaettelser i alt 534.293 266.851
Nedskrivninger af udlan og tilgodehavender
Tilgodehavender med nedsat rente udger ultimo:
| belgb 80.216 51.350
| % af udlan, garantier og hensaettelser 0,2% 0,1%
Udlan og garantier - storrelsesfordeling i pct.
Engagementsstarrelse:
0-5.000 24% 29%
5.001-20.000 12% 11%
20.001-50.000 1% 10%
over 50.000 53% 50%
lalt 100% 100%
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26 Markedsrisici
Valutarisiko
Aktiver i fremmed valuta i alt 12.260.690 5.707.281
Passiver i fremmed valuta i alt 20.491.660 10.887.109
Valutaindikator 1 113.331 272.294
Valutaindikator 11 pct. af kernekapital efter fradrag 3,8% 9,7%
Valutaindikator 2 552 2.119
Valutaindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag 0,0% 0,1%
Renterisiko
Renterisiko opdelt pé valutaer med sterst renterisiko:
DKK -1.576 21.851
EUR -39.723 -38.533
NOK -1.266 -1.630
CHF 1.045 323
CZK 721 656
usb 276 196
SEK -261 4
JPY 207 449
CAD 141 -1
GBP -50 97
AUD -24 0
TRY 14 -17
PLN 5 -3
@vrige valutaer 2 0
Renterisiko pa gaeldsinstrumenter m.v. i alt -40.489 -16.608
27 Neertstaende parter

Bankens neertstaende partnere er bankens direktion, bestyrelsesmedlemmer og de virksom-
heder hvor bestyrelsesmedlemmerne indtager ledelsesmaessige funktioner samt tilknyttede
datterselskaber.
Ud over de bankmaessige mellemvaerender har enkelte af bestyrelsesmedlemmernes virk-
somheder leveret ydelser i meget begraenset omfang til banken inden for deres respektive
kompetenceomrader. Det drejer sig om juridisk, administrativ og konsulentmaessig assistan-
ce som enkeltvis og samlet er uvaesentligt for banken.
Alle ydelser med neertsdende partnere afregnes pa markedsvilkar.
Der er ikke i gvrigt gennemfort transaktioner med tilknyttede partnere.
Sterrelsen af [dn samt pant, kautioner eller garantier stiftet for medlemmerne i bankens
Bestyrelse 5.374 3.109
Direktion 325 125
Tilhgrende sikkerhedsstillelser
Bestyrelse 1.545 314
Direktion 125 125

Engagementerne er ydet pa normale markedsmaessige vilkar.
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28  Afledte finansielle Til og med 3 mdr. Over 3 mdr. til og med 1 ar
instrumenter Nominel vardi Netto markedsvaerdi Nominel vaerdi Netto markedsvaerdi
Opdelt efter restlgbetid 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 12.985.645 7.520.052 1.777 -3.833 232.731 9.958 710 -398
Terminer/futures, salg 7.638.675 1.641.804 58.242 34.680 145.401 29.388 3.788 -844
Optioner, erhvervede 51.002 5.361 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 51.002 5.361 0 0 0 0 0 0
Swaps 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 1.127.045 142.696 -992 70 9.884 14.623 7 93
Terminer/futures, salg 410.671 275.572 2.082 1.091 2.575 1.809 42 25
Swaps 0 0 0 0 0 450.000 0 1.178
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 4 1 783 26 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 4 1 -783 -26 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 9 0 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 9 0 0 0 0 0 0 0

Over 1 ar til og med 5 ar Over 5 ar

Nominel vardi Netto markedsvaerdi Nominel vardi Netto markedsvaerdi

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 3.171 0 =77 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 260 0 7 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0 0 0
Swaps 5.735.173  1.627.575 22910 -43.650 0 0 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 0 0 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0 0 0
Swaps 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktiekontrakter
Terminer/futures, keb 0 0 0 0 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 0 0 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0 0 0 0 0
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28

29

30

Nominel vardi i alt Netto markedsveerdii alt

2007 2006 2007
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb 13.221.547  7.530.010 12.410
Terminer/futures, salg 7.784336 1.671.192 62.037
Optioner, erhvervede 51.002 5.361 0
Optioner, udstedte 51.002 5.361 0
Swaps 5.735.173  1.627.575 22.910
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb 1.136.929 157.319 -985
Terminer/futures, salg 413.246 277.381 2.124
Swaps 0 450.000 0
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 4 1 783
Terminer/futures, salg 4 1 -783
Optioner, erhvervede 9 0 0
Optioner, udstedte 9 0 0
Netto markedsvaerdi i alt 98.496
| alt efter netting
Uafviklede Nominel veerdi
spotforretninger 2007 2006 2007

positiv

Valutaforretninger, kab 67.724 195.493 4
Valutaforretninger, salg 206.720 209.666 1.974
Renteforretninger, kab 36.625 22.244 118
Renteforretninger, salg 82.771 80.421 100
Aktieforretninger, keb 91.010 38.763 767
Aktieforretninger, salg 95.106 44.254 1.324
lalt 579.956 590.841 4.287
(mio. kr.) 2007
Basisindtjening og behold- Behold-
ningsindtjening samt den Basis- nings- TAvance

offentlige regnskabsoptilling indtjening

Netto renteindtaegter 875,6
Udbytte af aktier m.v. 09
Netto gebyrer- og provisioner 332,0

Netto rente- og gebyrindtaegter 1.208,5
Kursregulering incl. resultat af

datterselskaber 40,1
Andre driftsindtaegter -0,5
Driftsudgifter 528,1
Nedskrivninger pa udlan m.v. 265,6
Resultat for skat 4544

indtjening ved salg

-35,0 00
94 00
9,0 00
-34,6 0,0
-103,9 00
0,0 00

00 00

00 00
-138,5 0,0

" Avance ved salg anleegsaktier (aktier i Totalkredit)
2 Finanstilsynets officielle regnskabsopstilling i ssmmendrag.

Markedsveerdi (ikke-garanterede kontrakter)

2006 2007
positiv
-4.231 41.610
33.836 84.041
0 0
0 0
-43.650 25.439
163 313
1.116 2.201
1.178 0
26 783
-26 0
0 0
0 0
-11.588 154.387
98.496
Markedsvaerdi
2006 2007
positiv negativ
4 58
594 277
10 62
87 44
741 944
183 764
1.619 2.149
Basis-
2lalt indtjening
840,6 678,7
10,3 1,0
323,0 294,3
1.173,9 974,0
-63,8 31,2
-0,5 57
528,1 458,1
265,6 -17,4
315,9 570,2

2006 2007
positiv negativ

12.377 29.200
42.142 22.004

0 2.529

0 0
1.650 0
488 1.298
1.219 77
6.780 0
26 0

0 783

0 0

0 0

64.682 55.891
-11.588

2006
negativ

16.608
8.306
0

0
45.300

325
103
5.602

Netto markedsvaerdi

2006 2007
negativ

90 -54

261 1.697

42 56

203 56

146 =177

1.412 560

2.154 2.138

2006

Behold-

ningsind- 'Avance

tjening ved salg

-26,6 0,0
57 0,0
-9,8 0,0
-30,7 0,0
111,0 43,3
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
80,3 43,3

Basisindtjeningen er defineret som den samlede indtjening eksklusive beholdningsindtjeningen. | basisindtjeningen indgar afkast
af finansielle anlaegsaktier, resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder samt kundeindtjening pa valuta.
Beholdningsindtjeningen udger afkastet af beholdning af obligationer, aktier og finansielle instrumenter samt kursregulering af
valuta (egenbeholdning). Beholdningsindtjeningen er opgjort efter fradrag af udgifter til funding og omkostninger.

2006

-86
333
-32
-116
595
-1.229
-535

2] alt

652,1

6,7
284,5
943,3

185,5
57
458,1
-17,4
693,8
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Koncern- og selskabsoversigt

Roskilde Bank ejer folgende dattervirksomheder, hjemmehgrende i Roskilde:

Nom. Resultat  Egenkapital

Ejerandel 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Ejendomsselskabet Hersegade A/S 100% 7.000 1.252 26.379
VICH 6320 A/S 100% 500 19 572
BOLIGmaegleren A/S 52% 750 0 777

Ejendomsselskabet Hersegade A/S har tidligere forestdet bankens ud- og ombygning af hovedsaedet i Roskilde. Selskabet foretager
nu udlejning af lokaler.

VICH 6320 A/S er uden aktivitet.

BOLIGmaegleren A/S er et serviceselskab for bankens samarbejde med 15 ejendomsmaeglere (18 boligbutikker). Det er selskabets
formal at levere serviceydelser til ejendomsformidling samt sikre forretningsgrundlaget for aktiviteterne pa boligomradet.

Roskilde Bank har falgende mellemvaerende med selskaberne: 1.000 kr.
Udlan 12.540
Indlén 1.238

Mellemvaerenderne forrentes pa markedsmaessige vilkar.
Ydelser selskaberne imellem afregnes pa markedsmaessige vilkar.
Feellesomkostninger afregnes til kostpris (omkostningsdaekkende basis).

Selskabernes regnskaber er indarbejdet i Roskilde Banks regnskab efter indre veerdis metode.
Datterselskaberne udger hver for sig og tilsammen en ubetydelig del af moderselskabets virksomhed. Ud fra et vaesentlighedsprincip
udarbejder Roskilde Bank ikke koncernregnskab.

Bestyrelseshverv i dattervirksomheder: Ejendomsselskabet BOLIG-
Hersegade A/S VICH 6320 A/S maegleren A/S

Bankdirekter Arne Wilhelmsen (formand) * *

Underdirekter Stig Bo Jensen (formand) *

Underdirekter Flemming B. Nielsen * *

Chefjurist Ole Reinholdt * *

Boligkonsulent Lene Dahl Jgrgensen *

Ledelseshverv:

Medlemmer af Roskilde Banks bestyrelse og direktion bestrider falgende ledelseshverv i danske aktieselskaber
og feellesejede selskaber:

Kobmand Peter Miiller Direktor Asger Ib Mardahl-Hansen
medlem af bestyrelsen i MISSYA A/S og 2 Tal Roskilde A/S direkter for Dansk Erhvervsinvestering A/S, D-Energi A/S,
Dansk Innovationsinvestering P/S, Dansk Komplementar af
Direktor Peter Holm 27.juni 2000 A/S og Mardahl Consult ApS
medlem af bestyrelsen i A/S Peter Holm VVS med dattersel- medlem af bestyrelsen i Investeringsforeningen LD Invest og
skaber og Gottlieb & Hansen A/S Cat Invest A/S
Advokat Niels Kriiger Bankdirekter Arne Wilhelmsen
medlem af bestyrelsen i Apropos Invest A/S, DFC Ejen- medlem af bestyrelsen i Bl Holding A/S

domme A/S, @ernes Ejendomme A/S, C.C. Hansen A/S, Albert
Holmbom A/S, Hemmingsen & Jacobsen A/S,AGLA/S og
Skomagergade 34, Roskilde A/S

Opgorelse af aktiebesiddelser (insidere): Beholdingsantal Kursveerdi
ultimo 2007  ultimo 2007

1.000 kr.

Bestyrelse og direktion inkl. naertstdende 105.475 34.068

@vrige inkl. naertstaende 7618 2.461
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Ledelsens regnskabspategning

Bestyrelsen og direktionen har aflagt arsrapport for 2007. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fL. Arsrapporten er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplys-

ningskrav til &rsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige sken for forsvarlige, ligesom arsrapporten
efter vores opfattelse indeholder de oplysninger der er relevante for at bedemme bankens gkonomiske forhold.

Det er derfor vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af bankens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af
resultatet af bankens aktiviteter for regnskabsaret 2007.

Vi erkleerer at ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i bankens aktiviteter og skonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Vi indstiller &rsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde 8. februar 2008

Direktionen
Seren Kaare-Andersen Arne Wilhelmsen
Adm. direktar Bankdirektar
Bestyrelsen
Peter Miiller Niels Kriiger
Formand Naestformand
Ove Holm Peter Holm Asger Ib Mardahl-Hansen Linda C. Larsen

Medarbejderrepraesentant Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Medarbejderrepraesentant
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Intern revisions pategning

Vi har revideret arsrapporten for Roskilde Bank A/S for regnskabséret 2007. Arsrapporten aflaegges efter lov om finansiel virksomhed
og i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Den udfgrte revision

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v. og
efter danske revisionsstandarder.

Disse standarder kraever, at vi planlaegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke
indeholder veesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision og har omfattet vurdering af etablerede for-
retningsgange og interne kontroller, herunder de af ledelsen tilrettelagte rapporteringsprocesser og styring af vaesentlige forretnings-
maessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikprevevis efterpravet grundlaget for belgb og @vrige oplysninger i arsrapporten,
herunder undersggelse af information, der understgtter de i drsrapporten anfarte belgb og oplysninger. Revisionen har endvidere
omfattet stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige
sken er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Vi har deltaget i revisionen af de veaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod virksomhedens rapporteringsprocesser og vaesentlige forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2007 samt af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2007 i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed og i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til drsrapporten for bgrsnoterede finansielle selska-
ber.

Roskilde 8. februar 2008

Birgit Schledermann
Revisionschef
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionaererne i Roskilde Bank A/S

Vi har revideret arsrapporten for Roskilde Bank A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007, omfattende ledelsespategning, ledel-
sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse, og noter. Arsrapporten
aflaegges efter lov om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav til drsrapporter for barsnoterede finansielle virksomheder.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for
at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skan,
som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vores revision i overensstem-
melse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen
med henblik pa at opnd hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i drsrapporten. De valgte
handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets
udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2007 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007 i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav til rsrapporter for bgrsnoterede virksomheder.

Roskilde 8. februar 2008

Ernst & Young

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Tommy Ngrskov Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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